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Po prostu derywaty OTCi1 XTB
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wprowadzamy NOWY standard
na rynku



XTB DM S.A.

X-Trade Brokers Dom Maklerski Spotka Akcyjna
podlega nadzorowi Komisji Papierow Wartosciowych
| Gietd, dziata na podstawie zezwolenia KPWiG z
dnia 8 listopada 2005 r.,

XTB jest uczestnikiem KDPW (Krajowego Depozytu
Papierow Wartosciowych),

Srodki inwestoréw na rachunkach inwestycyjnych
sq zdeponowane w banku BPH,

Kapitat zaktadowy spotki akcyjnej: 4 500 O00PLN,
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XTB DM S.A.
System transakcyjny X-Trader to propozycja dla:

inwestorow indywidualnych, ktorzy lubig samodzielnie
podejmowac decyzje i brac za nie odpowiedzialnosc, a
inwestowanie jest dla nich sposobem myslenia o
przysztosci,

inwestorow instytucjonalnych, ktorzy chcg zarzadzac
ryzykiem walutowym swojej firmy — chcg zabezpieczyc¢
wptywy i ograniczy¢ wydatki wykorzystujac instrumenty
pochodne,
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XTB DM S.A.

e X-Trade Brokers DM specjalizuje sie w rynku
pozagietdowym, miedzybankowym (OTC — Over The
Counter) pochodnych instrumentach finansowych (CFD)
na waluty, towary i indeksy

OTC - zdecentralizowany, nieregulowany rynek
pozagietdowych instrumentow finansowych, ktorego
uczestnicy zawierajg transakcje za posrednictwem
internetu, telefonu i posrednikow (dealerow), zamiast
klasycznego handlu parkietowego. Nie ma jednego,
centralnego miejsca obrotu.

www.xtb.il



Rynek OTC

Globalny charakter rynku sprawia, iz notowania prowadzone
sq nieprzerwanie W ciggu doby w kazdy dzien roboczy.
Handel w godzinach nocnych czasu warszawskiego
prowadzony jest w ramach sesji azjatyckiej — najwiekszy
udziat ma tu rynek japonski, Hong Kong, Australia i Nowa
Zelandia. Nad ranem zaczyna sie sesja w Londynie oraz
strefie europejskiej. Przed zakonczeniem sesji europejskiej
rozpoczynajg sie notowania w USA i Kanadzie, ktore
zamykajg dobowy cykl rynku. Najwyzsza aktywnos¢é
uczestnikdw notowana jest w momencie taczenia sie rynkow
— pomiedzy godzing 7 — 8 czasu GMT oraz 13 — 16 czasu



Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne = derywaty

Instrumenty pochodne sa to papiery wartosciowe, ktdrych
konstrukcja opiera sie na cenie innych papierow
wartosciowych, indekséw lub towardw. Ich cena jest
pochodng ceny aktywow bazowych — stad ich nazwa.
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Instrumenty pochodne

Zasady obrotu instrumentami  pochodnymi  sg
maksymalnie uproszczone:

- Zrezygnowano z dostaw aktywu bazowego — wszelkie
transakcje rozliczane sa, jako roznica miedzy ceng kupna
| sprzedazy

- Wprowadzono element dzwigni finansowej — od stron
kontraktu pobierane sg tylko czesciowe depozyty
zabezpieczajace wartos¢ transakcji, a nie cata suma
potrzebna do realizacji kontraktu
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Dzwignia finansowa

Dzwignia finansowa potocznie jest zwana lewarem. Efekt
dzwigni finansowej polega na tym, ze inwestor angazuje
mniejsza kwote w zakup kontraktu niz musiatby wytozy¢ na
aktywa bazowe kontraktu, a przy tym osigga ten sam zysk,
jak w przypadku zakupu kontraktu na rzeczywiste aktywa
Dazowe.

Korzystanie z dzwigni finansowej to inwestowanie bez
ptacenia petnej wartosci za nabywane papiery. W przypadku
kontraktow terminowych dzwignie finansowa daje samo
whniesienie depozytu zabezpieczajgcego, zamiast opfacenia
petnego kontraktu. W przypadku akcji, dzwignig finansowg
bedzie zakup akcji czeSciowo na kredyt. el

ﬁ




CFD — Kontrakt Réznic Kursowych

Kontrakty roznic kursowych nalezg do tzw. pochodnych
instrumentow finansowych (derywaty). Oznacza to, ze ich
wartos¢ zalezy bezposrednio od wartosci instrumentu
podstawowego, czyli walut lub towaru. Podobnie jak pozostate
pochodne instrumenty finansowe, kontrakty roznic kursowych
wykorzystujg w duzym stopniu dziatanie dzwigni finansowej.
Dzieki temu otwarcie znacznych pozycji wymaga z reguty
posiadania niewielkich Srodkow, ktore stanowia depozyt
zabezpieczajacy stuzacy rozliczeniu kontraktu.
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Rynki OTC w XTB

e Kontrakty na 39 par walutowych - USDPLN,
GBPPLN, CHFPLN, EURUSD, GBPUSD, USDCHF, USDJPY,
EURJPY, EURCHF, EURGBP, AUDUSD, USDCAD, GBPJPY,
CHFJPY, NZDUSD, EURAUD, GBPCHF, AUDJPY, EURCAD,
USDCZK, AUDNZD, USDSEK, EURSEK, USDNOK,
EURNOK, GBPAUD, GBPNZD, USDZAR, USDMXN

o Kontrakty na 6 indeksow gietdowych — S&P 500,
Dow Jones, NASDAQ, FTSE, CAC40, DAX

o Kontrakty na 6 towarow - zioto, srebro, ropa,
platyna, pallad, gaz
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Przykiad

e Zatozenia: przewidujemy umocnienie sie euro do dolara,
bo dane makro w USA sg stabe;

e Aktualny kurs EUR/USD 1,2010
e Zakup 200 000 EUR, czyli 2 loty

e Wartosc depozytu 1% wartosci kontraktu czyli 2000 EUR
(7800PLN)

e Scenariusz sie zrealizowat i po 5 dniach kurs EURUSD
wynosit 1,2280

www.xtb.il



Przyktad C.D.

Zatozenia: umocnienie sie euro do dolara; kurs kupna
EUR/USD 1,2010; depozyt 7800PLN; kurs rozliczenia 1,2280.

e Wynik na transakgji:
e (1,2280-1,2010)*200 000*3,10=16740PLN
e Stopa zwrotu (16740/7800)*100% = 215%

e Pordwnujac inwestora, ktory kupitby gotdwke to jego
zarobek wyniostby 2,15%
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Waluta bazowa 1 kwotowana

a I
L /
a I a I
EUR- waluta bazowa; USD- waluta kwotowana;
stuzy do wyliczenia wartosSci depozytu. stuzy do ustalenia wartos¢ pipsa.
Jest to 1% wartosci kontraktu czyli dla Dla 1 lota jest to zawsze wartos¢ 10.
1 lota = 1000euro Czyli tutaj 10usd
L / L

WWW.




Analiza | prognozowanie
kursow walutowych

Analiza Fundamentalna Techniczna
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Cel analizy fundamentalnej

Cel: okreslenie przysztych proceséw gospodarczych
majqcych wptyw na ksztattowanie sie podazy i popytu na
rynku walutowym, a co za tym idzie majgcych realny
wptyw na poziom kurséw walutowych

Czas: fundamenty determinujg zachowanie rynku w dtugim
oraz srednim terminie. uwaza sie, iz na dtugoterminowe
zmiany kursow naktadajq sie procesy dokonujace sie w
Srednim terminie
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Podejscie modelowe

e Model PPP (Purchase Power Parity — model parytetu sity
nabywczej)

e Modele parytetu stop procentowych

e Model c/a (model salda rachunku obrotow biezacych)
e Teoria monetarna

e Teoria elastycznosci

e Teorie behawioralne
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CO WPLYWA NA KURSY WALUT

e sytuacja makroekonomiczna oraz perspektywy rozwoju
gospodarczego

e ksztattowanie sie bilansu ptatniczego

e polityka monetarna

e polityka fiskalna

e czynniki polityczne oraz spoteczne

e zachowania oraz sentyment inwestorow
e czynniki o charakterze losowym
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Wskazniki makroekonomiczne

PKB

dochody i wydatki konsumpcyjne
dynamika inwestycji

bilans ptatniczy

produkcja przemystowa

sprzedaz detaliczna

wskazniki inflacji

stopa bezrobocia i dane z rynku pracy
rynek nieruchomosci

indeksy nastrojow konsumentéw
indeksy nastrojow w biznesie
indeksy koniunktury w przemysle
indeksy koniunktury w dziale ustug
e pozostate wskazniki

www.xtb.il



Analiza techniczna
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Co to jest AT?

Analiza techniczna zajmuje sie badaniem
tego co juz sie wydarzyto na rynku.

Analityk techniczny bada poziom cen |
obrotow danego instrumentu finansowego w
przesztosci, a z zebranych danych poprzez
analize wykresu tworzy mozliwg prognoze
dalszych zmian kursow.
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Zatozenia AT

=-Rynek dyskontuje wszystko
Jest to wynikiem przekonania, ze zachowania cen
odzwierciedlajq zmiany w relacjach popytu i podazy.

<-Ceny podlegaja trendom
Rysujac wykresy cen, analityk techniczny stara sie
odnalezc¢ w nich trend, czyli kierunek, w ktorym
podazajq ceny.

-Historia sie powtarza
Badanie wykresow pozwala odnalez¢ powtarzajace sie
wzory (formacje), wedlug ktorych poruszajq sie ceny.
Wynika to z powtarzalnosci zachowan ludzkich w
okreslonych sytuacjach.
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Narzedzia AT

><=Wykresy (liniowe, swiecowe, stupki)
><~-Wskazniki, oscylatory

>¢=-Teorie: Fibonacci, Gann, haosu
><-Teorie fal (Elliota)

><-Formacje

><-Trendy
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Rodzaje wykresow - liniowy
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Rodzaje wykresow - stupkowy
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Rodzaje wykresow - swiecowy
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Rodzaje wykresow - inne

><C= Punktowo-symboliczne
(kotko i krzyzyk)

<= Renko

<= Kagi

<= Przetamania trzech linii

2= Wolumenowe
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Trendy

W Analizie Technicznej Trendem nazywamy kierunek ruchu
ceny danego waloru.

Trend wzrostowy (hossa, rynek byka) - ruch cen w gorQ,
charakteryzujacy sig serig coraz wyzszych wierzchotkow
przerywanymi coraz wyzszymi dotkami.

Trend spadkowy (bessa, rynek niedzwiedzia) - ruch cen
w dot, charakteryzujacy sie serig coraz nizszymi dotkami
przerywanymi coraz nizszymi szczytami.

Trend boczny (konsolidacja) — ruch cen oscylujacy w
Scisle okreSlonym przedziale cenowym.
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Trendy
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Ktory trend jest lepszy do gry?

ELRUDA LIE26 L1826 1184 LIS ELRUSDH4 1626 11826 L4 LIS 131

e
1312

L3465
B,

1345
IR

Ls
130

LS
13

JE
B

e
130

L
B

JEL
:
- B
. 1238
Latss 1237
L3t 123
Laus 238
Laws -
1305 JEET

Lans
123

Laws
1258

L5
1257

L8
125

Lo
1254

Laws
et 20208 et S o, . Tt @ 2001205 MatsQuotes Sofware Corp, P
’ TeAu20is 16 Ao 200 2 Aor0400 2 Aur20s0 2L por 200 FETFRERTRVATIE Aur 2000 25 Aor OR00 26 Aor 0000 26 Ao 160 17 Aor GR0 23 Acr 0000 Do 600 19 Acr (60 1 MavZ300 2Mav 1200 3 May 0400 FRTTAVERTNT N 240 € v 04

UMsr2005 14 Mar 1260 15 Mer 0400 15MoFTFONCRFRTRAD 17 Mr 0400 17 Mar 2040 18 Mar 2:00 20 M 0000 21 Har 500 22Mar 0300 23 Mar 0000 23 lr 600 24Mar 0800 25 Wir 000 25 e 1500 FERRRBIEN Har 0000 29 Mar 1600 20 M 0600

www.xtb.pl




Wsparcia |1 opory
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Kanaty trendowe
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Swiece japonskie

Pod tym terminem nalezy rozumiec:
e Sposob obrazowania wykresu ceny

e Metoda analityczna majaca wartos¢ prognostyczng, (pod
uwage bierze sie sekwencje 1, 2 lub trzech swiec).

Dominujaca czes¢ formacji/uktaddw dotyczy
wyznaczania punktu zwrotnego, a nie kontynuacji
trendu.

S. Nison
Gregory L. Morris: Japonska technika analizy kursow papieréw wartosciowych i kontraktow

terminowych

www.xtb.il



Swiece japonskie

Swieca Swieca
wzrostowa spadkowa
CIENIE J_

KORPUS

CIENIE T
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Formacje

e Ruch cen tworzacy okreslony powtarzalny
ksztatt ktory umozliwia przewidzenie
kierunku przysztego wybicia jak i
oczekiwanego zasiegu tego ruchu.
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Formacje

Formacje odwrocenia trendu:
e Gfowa i ramiona

e Odwrdcona gtowa i ramiona
e Podwojny szczyt

e Podwdjne dno
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Podwojne dno
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Formacje kontynuacji trendu

Formacje kontynuacji trendu:
e Flagi

e Chorggiewki

e Kliny
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Formacje odwrocenia lub kontynuacji trendu

e Trojkat rownoramienny

o Trojkat prostokatny

o Trojkat rozszerzajacy sie

o Trojkat prostokatne rozszerzajgce sie
e Diament
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Formacje przyktad
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Wskazniki

Celem wskaznikow/oscylatorow jest pomoc
w identyfikowaniu  pewnych standw rynku
(wykupienia lub wyprzedania) iw ten sposob
generowaniu odpowiednich sygnatow.
W wiekszosci  przypadkow jakoSC sygnatow
zalezna jest od dobranych parametrow.
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Wskazniki
TRENDOWE.: OSCYLATORY:
e Srednie kroczace eRSI
e MACD
. ADM oSTOCHASTYCZNY
e Bollinger'a wstegi *ROC
oCCI
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Zastosowanie oscylatorow

e Kiedy przyjmujq wartosci skrajne, wowczas
uznajemy ze rynek jest wykupiony kiedy
oscylator przyjmuje gorne wartosci, a
wyprzedany przy dolnych ekstremach
Dywergencje- rozbieznosS¢ pomiedzy
zachowaniem oscylatora i ceny (najlepiej kiedy
Zjawisko to ma miejsce w obszarze ekstremum).
Sytuacje takg nalezy traktowac jako ostrzezenie

przed zmiang trendu. Www_xtb_i.




Dywergencje
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Zawieranie transakcji

e Wybicie z formacji

e Przetamanie linii trendu

e Wykorzystanie poziomOw wsparcia i oporu
e \Wykorzystanie relacji %

e \Wykorzystanie luk

— Uwaga: brak metody opartej tylko na wskaznikach
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Proces inwestycyjny

e Psychologia

e /arzadzanie kapitatem

e Strategia — wyznaczanie punktow wejscia |
wyjscia z transakgji

Uwaga: Kolejnosc nie jest przypadkowa
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Psychologia

To z czym musimy sobie poradzic:

e Strach (przed strata, wynik ztych doswiadczen)

e Chciwosc (presja czasu oraz wysoka samoocena)
e Nadzieja

e Przywigzanie do metody i rynku.

e Przywigzanie do wtasnej opinii

e Prognozowanie przyszitej sytuacji wedtug wiasnego
uznania a nie wg. faktow.

e Uleganie opinii innych (ekspertow)
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Psychologia - rady

- Konsekwencja

- Ustal reguty i ich nigdy nie tam

- Kontroluj swoje zachowanie

- Analizuj btedy i sukcesy (prowadz zapiski operacji)
- Nie mysl o pienigdzach miej cel

- Kazda transakcje traktuj niezaleznie

- nie jest btedem by¢ w btedzie ale w nim trwac

- Wynagradzac¢ samego siebie (motywowac)

- Nie konkuruj z innymi (jezeli jestes dobry to nie musisz tego
udowadniac)
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Zarzadzanie kapitatem

Pytania na ktore nalezy sobie odpowiedziec:

Ile % kapitatu angazujemy w 1 transakcje

Jak zarzadzac wielkoscig pozycji (co robimy po stratach)
Jakq strate akceptuje w 1 transakgcji (1-5% kapitatu)
Jakiego oczekuje stosunku ryzyka do zysku (1 do 3).
Czy i kiedy przestawic s/l jak jesteSmy w zysku i kiedy
zamknac zyskowng pozycje.

Co robimy z zyskiem na koniec okresu rozliczeniowego
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Zarzadzanie kapitatem — s/|

To nad czym inwestor ma kontrole to STRATY a nie zyski
dlatego zawsze ustawiamy s/I.

e Rodzaje s/l:

e Oparte na zmiennosci (np. 2xATR)

e Wynikajace z wykresow (opory i wsparcie)

e Stopy wskaznikowe

e Stopy nominalne (np. 3%kapitatu)

e Stopy kapitatowe (jako % ogotu swojego kapitatu)
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Kontakt

Pawet Sliwa,
pawel.sliwa@xtb.pl

022 520 22 86, 87
www.xtb.pl
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