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Druga potowa ubiegtego stulecia uptyneta pod znakiem
dynamicznego rozwoju rynkdéw finansowych oraz postepujacej informatyzacji
spoteczenstwa w skali globalnej. W tym okresie, znaczgco wrosta liczba
narzedzi umozliwiajgcych analize wykreséw notowan instrumentdéw
finansowych oraz metod podejmowania decyzji inwestycyjnych. Coraz
wiekszg wage zaczeto przywigzywac¢ do nowoczesnych i zaawansowanych
technik analizy wykreséw, wspieranych technologig komputerowa, a powoli
odchodzono od standardowych metod bedacych w powszechnym uzytku w
pierwszej potowie ubiegtego wieku. Na przestrzeni ostatnich lat powstata
niezliczona liczba réznych wskaznikéw i jedynie od inwestora zalezy, ktére
spos$rdéd nich uwzgledni w swoim koszyku narzedzi inwestycyjnych i postuza
mu przy okreslaniu odpowiednich momentéw wejscia i wyjscia z pozycji.

Do wskaznikéw, ktére powstaty jako jedne z pierwszych, nalezy
zaliczy¢ srednie ruchome, omdwione w poprzedniej czesci opracowania
poswieconego systemom transakcyjnym. W sktad drugiej grupy wskaznikéow
nalezy zaliczy¢ m.in. RSI, oscylator stochastyczny, MACD, CCl oraz wiele
innych narzedzi wskaznikowej analizy technicznej. Podczas gdy obliczenia
aktualnej wartosci srednich ruchomych mozna dokonaé samodzielnie, w
przypadku kalkulacji wiekszosci innych wskaznikéw niezbedne jest wsparcie
oprogramowania komputerowego. Platforma MetaTrader 4 w ofercie
Admiral Markets Ltd. wspomaga proces inwestycyjny, dokonujac
samodzielnej kalkulacji szerokiego wachlarza wskaznikow analizy
technicznej, w wybranym przez inwestora interwale czasowym. Nie ma
zatem koniecznosci dokonywania samodzielnych obliczen, a zastosowanie
danego wskaznika sprowadza sie jedynie do wprowadzenia odpowiednich
parametréw, takich jak liczba okresdw objetych analizg czy graficzny sposdb
prezentacji wskaznika.

W ponizszym opracowaniu omoéwiony zostanie jeden z najbardziej
popularnych oraz najczesciej stosowanych przez inwestoréw wskaznikow
technicznych — oscylator RSI (ang. Relative Strength Index — wskaznik sity
wzglednej).

www.traderteam.pl

1 www.admiralmarkets.pl




System transakcyjny oparty na E

E AdmiralMarkets

rading for everyone

wskaznikach technicznych

Kalkulacja wskaznika RSI

Wskaznik RSI zostat opracowany przez Amerykanina J. Wellesa
Wildera, a po raz pierwszy zostat opublikowany w koncéwce lat 70
dwudziestego stulecia. Konstrukcja wskaznika opiera sie na pomiarze
ruchow wzrostowych cen oraz ruchédw spadkowych dla okreslonej liczby
kwotowan (n), nastepnie obliczenie srednich z tych ruchéw i podzielenie
sredniej z okreséw dodatnich przez srednig z okreséw ujemnych. Aby
otrzymany wynik kalkulacji miescit sie w przedziale wahan 1-100, niezbedne
jest podstawienie otrzymanej wartosci sity wzglednej RS do ponizszego
wzoru:

100

RSI = 100 — —

sredni wzrost ceny z ostatnich n kwotowan

sredni spadek ceny z ostatnich n kwotowan

Kalkulacje wartosci wskaznika RSI dla okresu 14-dniowego nalezy
rozpoczgé od obliczenia wartosci sity wzglednej RS. W tym celu niezbedne
jest, aby zsumowac¢ wartosci zwigzane z ruchami dodatnimi na rynku (cena
zamkniecia danego okresu jest wieksza od ceny otwarcia — S$wiece
wzrostowe) w okresie 14 dni, a nastepnie podzieli¢ otrzymang sume przez 14
oraz zsumowac wartosci zwigzane z ruchami ujemnymi (Swiece spadkowe) i
podzieli¢ te sume przez 14. Kolejny krok stanowi¢ bedzie podzielenie
sredniej z ruchow dodatnich przez $rednig z ruchéw ujemnych, a tak
otrzymang wartosc sity wzglednej RS podstawié¢ do wzoru na RSI.

Wykorzystujgc platforme MetaTrader 4 w ofercie Admiral Markets
Ltd. nie ma koniecznosci dokonywania powyzszych obliczen samodzielnie, co
bytoby zadaniem niezwykle praco- oraz czasochtonnym. Platforma
transakcyjna jest w petni zautomatyzowana i w celu dodania wskaznika RSI
do wykresu cen danego instrumentu finansowego wystarczy jedynie podanie
okresu analizy (w omawianym przyktadzie bedzie to 14 dni) w polu
parametrow wskaznika.
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Dywergencje wskaznika RSI

Oscylator RSI stuzy do pomiaru kierunku oraz sity trendu, a jedng z
najczesciej spotykanych interpretacji wskaznika jest okreslanie stanéw
wykupienia lub wyprzedania rynku. Wskazania RSI powyzej poziomu 70
punktéw mogg oznacza, iz rynek jest wykupiony i w kolejnym okresie moga
mie¢ miejsce potencjalne spadki. W przypadku, gdy wykres oscylatora
znajduje sie ponizej poziomu 30 punktéw, moze sygnalizowaé to okres
wyprzedania rynku i potencjat wzrostu cen w kolejnych okresach. Inne
interpretacje oscylatora RSI poddajg analizie:

1/ Tworzenie sie formacji technicznych na wykresie wskaznika np.
przetamanie linii trendu czy formowanie sie tréjkata,

2/ Wzajemne zachowanie sie wykresu cen instrumentu finansowego
oraz wykresu wskaznika RSI w poszukiwaniu dywergencji.

Dywergencje tj. rozbieznosci pomiedzy wskazaniami RSI, a wykresem
cen analizowanego instrumentu mogg stanowié wczesny sygnat zblizajgcego
sie odwrdcenia panujacej tendencji rynkowej. Na wykresie mozna
zaobserwowac¢ dwa rodzaje dywergenciji:

1/ Dywergencje negatywne, kiedy na wykresie cen instrumentu
finansowego tworza sie nowe, wyzsze szczyty cenowe, jednak na wykresie

RSI daje sie zaobserwowac ksztattowanie sie nizszych szczytéw cenowych.

Wykres 1. Negatywna dywergencja wskaznika RSI
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Zrédto: Admiral Markets Ltd. |
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2/ Dywergencje pozytywne, kiedy na wykresie cen instrumentu
finansowego daje sie zaobserwowaé nowe, nizsze dotki cenowe, jednak na
wykresie RSI formuje sie wyzszy dotek cenowy.

Wykres 2. Pozytywna dywergencja wskaznika RSI

Zrédto: Admiral Markets Ltd.

Wskazania oscylatora RSI mogg zostac¢ wykorzystane przy tworzeniu
systemu transakcyjnego, w celu determinacji sygnatdow zajecia pozycji oraz
jej zamkniecia. Przyktadowy system transakcyjny, jaki opisany zostat w
ponizszym opracowaniu, opierac¢ sie bedzie na sygnatach generowanych
przez wskaznik RSI jedynie w obszarach potencjalnego wykupienia lub
wyprzedania rynku tj. przy wskazaniach oscylatora powyzej 70 punktow lub
ponizej 30 punktow. Sygnat zajecia pozycji krotkiej (sell) generowany bedzie
przy przebiciu poziomu 70 punktéw przez wskaznik od gbéry. Sygnatem
zamkniecia pozycji krotkiej oraz jednoczesnym sygnatem zajecia pozycji
dtugiej (buy) bedzie przebicie poziomu 30 punktéw przez wskaznik od dotu.

Podobnie jak w poprzednich czesciach cyklu opracowan
poswieconych systemom transakcyjnym, hipotetyczny inwestor bedzie
posiadat na rachunku rzeczywistym w Admiral Markets Ltd. depozyt w
kwocie 10000 PLN. W opracowanym systemie transakcyjnym bedzie
postugiwat sie modelem zarzadzania kapitatem opartym na zakresie
dopuszczalnego ryzyka, jako procentu posiadanego na rachunku kapitatu. W
jednej transakcji nie bedzie podejmowat ryzyka mniejszego niz 1% kapitatu
tj. 100 PLN oraz nie wiekszego niz 2% kapitatu tj. 200 PLN.

www.traderteam.pl

4 www.admiralmarkets.pl




System transakcyjny oparty na E

AdmiralMarkets

frading fo

wskaznikach technicznych

Analizujac wykres pary walutowej USD/CHF z inwestor zauwazyt, iz
rynek w ostatnim okresie odnotowat dynamiczne wzrosty, a warto$é
oscylatora RSI przekroczyta sygnalny poziom 70 punktow. Wraz z przebiciem
poziomu 70 punktéw przez wskaznik RSI rynek znalazt sie w obszarze
wykupienia, co zasygnalizowato mozliwos¢ wystapienia korekty spadkowej
w kolejnym okresie. Jednakze, inwestor zdawat sobie sprawe z faktu, iz
oscylator przez dtugi okres czasu moze przebywaé w obszarze wykupienia, a
sygnalizowana wskazaniami RSI korekta spadkowa moze mie¢ miejsce w
pdzniejszym okresie, gdy rynek wytraci impet wzrostowy. Z tego wzgledu,
zdecydowat sie poczeka¢ na sygnat transakcyjny tj. przeciecie przez
wskaznik RSI poziom 70 punktéw od gory.

Wykres 3. Sytuacja na parze USD/CHF

Zrodto: Admiral Markets Ltd.

Rozwdj sytuacji na rynku USD/CHF byt zgodny z przewidywaniami
inwestora i w kolejnym okresie doszto do silnego akcentu podazowego na
rynku. Uformowanie sie swiecy spadkowej o wysokim korpusie w dniu
24.11.2008 r. doprowadzito do przetamania przez wskaznik RSI poziomu 70
punktéw, przez co system transakcyjny inwestora wygenerowat sygnat
zajecia pozycji krétkiej {scll). Inwestor dokonat sprzedazy pary USD/CHF po
cenie 1.2152, jednoczesnie definiujgc poziom zlecenia obronnego Stop Loss
ponad poziomem ostatnich szczytéw tj. po cenie 1.2307.
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Wykres 4. Sytuacja na parze USD/CHF w momencie zajecia pozycji

EN =1.2307

EN=1.2152
4 .’

Tabela 1. Warunki poczgtkowe

Kapitat na rachunku (w PLN) 10 000
Poziom wejscia 1.2152
Poziom Stop Loss 1.2307
Potencjalna strata (w pipsach) 155
Dopuszczalny poziom ryzyka (w PLN) <100, 200>
Wielkos¢ pozycji dla przyjetego zakresu ryzyka (w lotach) <0.02, 0.04>

Zrédto: Opracowanie wiasne.

Aby ekspozycja na ryzyko inwestora w tej transakcji miescita sie w
przyjetym zakresie (100 PLN, 200 PLN), nominat transakcji moégt zawierac sie
w zakresie 0.02 — 0.04 lota. Zajecie pozycji o takiej wielkoSci nominalnej
pozwalato inwestorowi z géry oszacowaé maksymalny poziom straty, w
przypadku, gdyby nie spetnity sie oczekiwania co do rozwoju przysziej
sytuacji na rynku USD/CHF. Jednakze, kolejny okres przynidst silne spadki na
parze USD/CHF, a warto$¢ oscylatora RSI spadta ponizej poziomu
sygnalnego 30 punktéw, informujgcego o potencjalnym koncu spadkéw i
etapie wyprzedania rynku. W momencie, gdy wartos¢ wskaznika RSI
przebita poziom 30 punktéw od dotu, inwestor zdecydowat sie zamkng¢
pozycje z zyskiem, po cenie 1.1007.
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Rysunek 6. Sytuacja na parze EUR/USD przy zamknieciu transakcji
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Zrédto: Admiral Markets Ltd.

Tabela 4. Wynik na transakcji

Kapitat na rachunku (przed transakcjg) | 10 000 PLN
Poziom wejscia 1.2152
Poziom wyijscia 1.1007
Potencjalna strata (w pipsach) 155
Zrealizowany zysk (w pipsach) 1145
Wspotczynnik RR Ratio 7.39
Zrealizowany zysk (w PLN) Potencjalna strata (w PLN)
687 0.02 lota 93
1031 0.03 lota 139.5
1374 0.04 Iota 186
Kapitat na rachunku (po transakcji) Stopa zwrotu
10 687 PLN 0.02 lota 6.87%
11 031 PLN 0.03 lota 10.31%
11 374 PLN 0.04 lota 13.74%

Zrédto: Opracowanie wtasne.
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