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Srednie ruchome

Do jednych z najbardziej znanych oraz powszechnie
wykorzystywanych wskaznikéw analizy technicznej, umozliwiajgcych analize
trendu zaliczyé nalezy $rednie ruchome (ang. moving averages). Srednie
ruchome, ze wzgledu na swojg konstrukcje, pozwalajg na wygtadzenie
obserwowanego szeregu czasowego oraz eliminacje krétkoterminowych,
przypadkowych ruchéw cenowych — szumu rynkowego — mogacych
powodowac¢ mylng interpretacje zdarzen rynkowych w przeprowadzanym
procesie analitycznym. Zastosowanie S$rednich ruchomych pozwala na
obiektywng identyfikacje panujacej na rynku tendencji, gdyz ,srednie nie
podlegajg emocjom” i prawidtowo wskaza¢ aktualnie obserwowany na rynku
trend.

Platforma Metatrader 4 w ofercie Admiral Markets Ltd. umozliwia
zastosowanie czterech rodzajow $rednich ruchomych, réznigcych sie miedzy
sobg metoda ich kalkulacji. Do najczesciej wykorzystywanych S$rednich
ruchomych zaliczy¢ nalezy proste srednie ruchome (ang. Simple Moving
Average, SMA) oraz $rednie ruchome wazone (ang. Weighted Moving
Average, WMA).

Prosta S$rednia ruchoma przypisuje takie same wartosci dla
poszczegdlnych cen uwzglednianych przy kalkulacji srednich.

C,+Cy + Cs+ Cy + C,y
n

Prosta srednia ruchoma =

gdzie,
C —cena danego okresu,
n — liczba okreséw uwzglednianych przy kalkulacji.

Srednia ruchoma wazona wykfadniczo, przypisuje najwyzsze wartosci
dla cen najbardziej aktualnych.

3xCi+ 2xC,+ 1xC;
B+2+1)

Srednia ruchoma wazona =

gdzie,

C — cena danego okresu. Cyfry odpowiadajg przypisanym arbitralnie wagom,
w ktérych najwyzsza waga réwna jest ilosci okresdw branych pod uwage przy
obliczaniu srednie;.

Wiecej informacji dotyczacych implementacji srednich ruchomych na
wykres cen na platformie MetaTrader 4 znajduje sie w sekcji Video Edukaciji.

www.traderteam.pl

1 www.admiralmarkets.pl




System transakcyjny oparty na E

E AdmiralMarkets

srednich ruchomych

Kierunek srednich

Wsrod inwestoréw istnieje wiele sposobdw interpretacji wskazan
$rednich ruchomych, jednak trzy z nich sg najbardziej popularne i najczesciej
stosowane. Pierwsza z nich przypisuje znaczenie jedynie do kierunku w jakim
Srednie podazajg, nie przywigzujac wagi do wzajemnego potozenia Sredniej
oraz ceny instrumentu finansowego. Dodatnie nachylenie Sredniej ruchomej
wskazuje, iz rynek znajduje sie w trendzie wzrostowym i jedyng stuszna
pozycjg rynkowa jest pozycja dtuga (buy).

Wykres 1. Dodatnie nachylenie $redniej ruchomej

Zrodto: Admiral Markets Ltd.

W przypadku sytuacji odwrotnej tj. kiedy $rednia ruchoma opada z
ujemnym nachyleniem, rynek znajduje sie w trendzie spadkowym i powinny
by¢ zawierane jedynie pozycje krétkie (sell).

Wykres 2. Ujemne nachylenie $redniej ruchomej

Zrédto: Admiral Markets Ltd.
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Przeciecie Sredniej przez cene

Przeciecie sie srednich

Drugie z zastosowan wskazan S$rednich ruchomych opiera sie na
wzajemnym potozeniu $redniej ruchomej oraz ceny analizowanego
instrumentu finansowego. Sygnat kupna — zajecie pozycji dtugiej na rynku
(buy) lub zamkniecie posiadanej pozycji krotkiej (sell) — nastepuje w
momencie, kiedy cena przebije $rednig ruchomg od dotu. Sygnat sprzedazy
— zajecie pozycji krotkiej na rynku (sell) lub zamkniecie posiadanej pozycji
dtugiej (buy) — ma miejsce, gdy cena przebija srednig ruchoma od gory.

Wykres 3. Przeciecie $redniej przez cene jako sygnat
kupna/sprzedazy

Sygnat kupna

Sygnat sprzedazy

Zrédto: Admiral Markets Ltd.

Interpretacja srednich ruchomych moze réwniez zostaé oparta na
wzajemnym potozeniu dwdch (lub wiecej) srednich ruchomych. W tym celu,
na wykres nanoszone zostajg dwie (lub wiecej) srednie ruchome, o réznej
liczbie okreséw uwzglednianych przy kalkulacji $rednich. Sygnat kupna —
zajecie pozycji dtugiej na rynku (buy) lub zamkniecie pozycji krétkiej (sell) —
nastepuje w momencie, gdy Srednia o mniejszej liczbie okreséw przebije od
dotu srednig o wiekszej liczbie okreséw. Sygnat sprzedazy — zajecie pozycji
krétkiej na rynku (sell) lub zamkniecie posiadanej pozycji dtugiej (buy) — ma
miejsce, gdy Srednia o mniejszej liczbie okresdw przebije od géry srednig o
wiekszej liczbie okresow.

Przyktadowo, jezeli do analizy wykorzystane zostang S$rednia
krotkoterminowa SMA 25 oraz $rednia Srednioterminowa SMA 55:

1/ Sygnat kupna wystgpi, gdy srednia SMA 25 przebije srednig SMA 55 od
dotu,

2/ Sygnat sprzedazy bedzie miat miejsce, gdy srednia SMA 25 przebije
Srednig SMA 55 od géry.
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Wykres 4. Wzajemne przeciecie sie srednich jako sygnat
kupna/sprzedazy

i ‘ %’ + Sygnat sprzedazy
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Sygnat kupna
EMA 55

dto: Admiral Markets Ltd.

W dalszej czesci opracowania, przedstawione zostang szczegdty
przyktadowego systemu, jaki moze zostac¢ skonstruowany z zastosowaniem
$rednich ruchomych. System zostanie oparty na wykorzystaniu dwéch
sposoboéw interpretacji sygnatéw ptynacych z analizy $rednich ruchomych —
kierunku, w jakim poruszajg sie S$rednie — S$rednia ruchoma
Srednioterminowa SMA 55 oraz przeciecia dwéch srednich ruchomych —
Sredniej ruchomej krétkoterminowej SMA 13 oraz $redniej ruchomej
krotkoterminowej SMA 21. Przyjete zostang nastepujgce warunki
transakcyjne:

1/ Pozycja dtuga (buy) zostanie zawarta, jezeli srednia SMA 55
porusza sie z dodatnim nachyleniem oraz nastgpi przeciecie sredniej SMA
21 przez srednig SMA 13 od dotu. Zamkniecie pozycji bedzie miato miejsce,
gdy cena osiggnie poziom zlecenia Stop Loss, zdefiniowanego 20 pipséw
ponizej sredniej ruchomej SMA 55.

2/ Pozycja krétka (sell) zostanie zawarta, jezeli srednia SMA 55
porusza sie z ujemnym nachyleniem oraz nastgpi przeciecie sredniej SMA 21
przez srednig SMA 13 od gory. Zamkniecie pozycji bedzie miato miejsce, gdy
cena osiggnie poziom zlecenia Stop Loss, zdefiniowanego 20 pipsow
powyzej Sredniej ruchomej SMA 55.

Kombinacja dwdch interpretacji srednich ruchomych pozwoli na
doktadne przefiltrowanie potencjalnych sygnatéw transakcyjnych oraz
eliminacje znacznej czesci btednych sygnatéw. Aktualna tendencja rynkowa
zostanie wskazana przez kierunek oraz nachylenie sredniej ruchomej SMA
55, a wtasciwe sygnaty zajecia pozycji dtugiej lub krdétkiej, bedg generowane
przez przeciecia srednich ruchomvch SMA 13 oraz SMA 21.
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System oparty na srednich

Podobnie jak w poprzednich przyktadach, przyjmiemy zatozenie, iz
inwestor posiada na rachunku rzeczywistym w Admiral Markets Ltd.
depozyt w kwocie 10 000 PLN. W opracowanym systemie transakcyjnym,
opartym na wskazaniach srednich ruchomych, stosuje koncepcje
zarzadzania kapitatem, ktdéra dopuszcza podjecia ryzyka na jednej transakcji
mieszacego sie w przedziale <1%,2%> wartosci srodkéw na rachunku
inwestycyjnym. Oznacza to, iz inwestor ustalajgc wielkos¢ zawieranej
pozycji, bedzie dazyt do podjecia ryzyka w jednej transakcji nie mniejszego
niz 100 PLN oraz nie wiekszego niz 200 PLN.

Obserwujgc wykres eurodolara z naniesionymi $srednimi SMA 13,
SMA 21 oraz SMA 55, inwestor zauwazyt przeciecie sredniej SMA 21 przez
srednig SMA 13 od dotu. Taka sytuacja stwarzata mozliwos¢ zakoriczenia
korekty spadkowej i potencjalny ruch zwyzkowy na parze EUR/USD,
sygnalizujgc mozliwo$¢ zawarcia pozycji dtugiej (buy). Jednakze, zgodnie z
przyjetymi kryteriami zajecia dtugiej pozycji na rynku, inwestor zrealizuje
transakcje dopiero w momencie, kiedy przeciecie $rednich SMA 13 oraz
SMA 21 bedzie miato miejsce przy dodatnim nachyleniu sredniej ruchomej
SMA 55. W analizowanym okresie srednia SMA 55 poruszata sie z dét, przez
co sygnat zajecia pozycji dtugiej (buy) wydawat sie dla inwestora mniej
wiarygodny. Postanowit poczeka¢ z zajeciem pozycji do momentu
zaistnienia bardziej pewnego sygnatu transakcyjnego.

Wykres 5. Sytuacja na rynku eurodolara

Przeciecie Sredniej SMA 21 przez
SMA13 od dotu

Zrédto: Admiral Markets Ltd.
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W kolejnym okresie sytuacja na rynku eurodolara rozwineta sie
zgodnie z przewidywaniami inwestora oraz doszto do pojawienia sie sygnatu
transakcyjnego, ktérego inwestor oczekiwat. Kryteria zajecia pozycji dtugiej
zostaty spetniony, gdyz $srednia ruchoma SMA 55 kierowata sie z dodatnimi
nachyleniem, podczas gdy srednia SMA 13 przecieta $rednig SMA 21 od
dofu. Inwestor zdecydowat sie zajgé pozycje dtugg po cenie 1.1919,
jednoczesnie definiujgc zlecenie obronne Stop Loss 20 pipséw ponizej
poziomu Sredniej SMA 55 tj. na poziomie 1.1547. Jako kryterium wyjscia z
pozycji przyjete zostato zatozenie, iz w momencie, gdy kwotowania pary
EUR/USD beda osigga¢ coraz wyisze poziomy cenowe, inwestor bedzie
dokonywat samodzielnego przesuniecia poziomu zlecenia Stop Loss, aby
zawsze pozostawato w odlegtosci 20 pipséw ponizej sredniej ruchomej SMA
55.

Wykres 6. Sytuacja na parze EUR/USD w momencie otwarcia pozycji
dtugiej

4137 1

Sygnat kupna - przeciecie

Sredniej SMA 21 przez
SMA13 od dotu

Zrédto mlral Markets Ltd.

Tabela 1. Warunki poczatkowe

Kapitat na rachunku (w PLN) 10000
Poziom wejscia 1.1919
Poziom Stop Loss 1.1547
Potencjalna strata (w pipsach) 372
Dopuszczalny poziom ryzyka (w PLN) <100, 200>
Wielkos¢ pozycji dla przyjetego zakresu ryzyka (w lotach) <0.01, 0.02>

Zrédto: Opracowanie wtasne.
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W trakcie kolejnych tygodni, kwotowania EUR/USD wspinaty sie na
nowe lokalne maksima cenowe, a inwestor koncentrowat swojg uwage
jedynie na korekcie poziomu zlecenia obronnego Stop Loss, utrzymujac je
20 pipsOw ponizej poziomu cenowego wyznaczonego wskazaniami sredniej
ruchomej SMA 55. W drugiej potowie lutego 2004 roku doszto do
przetamania poziomu $redniej ruchomej oraz aktywacji zlecenia Stop Loss.
Pozycja dtuga zostata automatycznie zamknieta po cenie 1.2487.

Wykres 7. Sytuacja na parze EUR/USD w momencie zamkniecia
pozycji dtugiej

SL=1.1547

Zrédto: Admiral Markets Ltd.

Tabela 2. Wynik na transakcji

Kapitat na rachunku (przed transakcjg) | 10 000 PLN
Poziom wejscia 1.1919
Poziom wyijscia 1.2487
Potencjalna strata (w pipsach) 372
Zrealizowany zysk (w pipsach) 568
Wspotczynnik RR Ratio 1.53
Zrealizowany zysk (w PLN) Potencjalna strata (w PLN)
176 0.01 Iota 115
352 0.02 lota 230
Kapitat na rachunku (po transakcji) Stopa zwrotu
10 176 PLN 0.01 lota 1.76%
10352 PLN 0.02 lota 3.52%

Zrédto: Opracowanie wiasne.

www.traderteam.pl 7 www.admiralmarkets.pl




