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Opracowywany system transakcyjny moze zosta¢ oparty na
wskazaniach ptyngcych z tworzacych sie na wykresach cen instrumentow
finansowych formacji technicznych. Z tego wzgledu, znajomos¢
poszczegdlnych  formacji  technicznych, zaréwno zapowiadajgcych
odwrécenia trendu, jak i jego kontynuacje, jest niezwykle istotna dla
inwestora. Wczesna identyfikacja tworzacych sie formacji pozwala na
oszacowanie poziomu cenowego, przy ktorym zajecie pozycji rynkowe;j
obarczone jest niewielkim ryzykiem transakcyjnym. Ponadto, wiele formacji
technicznych pozwala nie tylko odpowiednio dobra¢ moment dokonania
transakcji, ale réwniez precyzyjnie ustali¢ poziom docelowy ruchu cenowego
i poziom zamkniecia pozycji.

Wachlarz formacji technicznych jest niezwykle szeroki i trudno bytoby
przedstawi¢ wszystkie mozliwosci realizacji transakcji na tychze formacjach.
Z tego wzgledu, w ponizszym opracowaniu przedstawione zostang jedynie
dwie przyktadowe formacje — podwdjnego szczytu oraz flagi. Doktadny opis
wiekszosci czesto wystepujgcych na rynku formacji znajdg Panistwo na
stronie Admiral Markets w sekcji poswieconej Video Edukacji.

Podobnie jak w poprzednich opracowaniach serii, takze w opisie
systemow transakcyjnych opartych na formacjach technicznych przyjmiemy
zatozenie, iz przyktadowy inwestor bedacy Klientem Admiral Markets Ltd.
posiada na rachunku rzeczywistym depozyt w wysokosci 10 000 PLN. W
opracowywanym systemie zatozyt koncepcje zarzadzania kapitatem
zaktadajacy, iz w jednej transakcji nie zaryzykuje mniej niz 1% swojego
depozytu oraz nie wiecej niz 2% wielkosci zdeponowanych srodkow.
Ekspozycja na ryzyko inwestora miesci¢ sie bedzie zatem w przedziale
<1%,2%> wielkosci depozytu.
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Analizujgc wykres pary walutowej EUR/USD, inwestor zauwazyt, iz
kondycja kupujacych ulegta pogorszeniu, stwarzajgc potencjalng mozliwos¢
wypetnienia sie formacji podwdjnego szczytu. Poziomy cenowe zblizone do
1.23 byty dwukrotnie testowane przez strone popytowa, jednakze obie z
tych prob zakonczyly sie niepowodzeniem, sprowadzajgc kwotowania
eurodolara ponownie w okolice 1.18. Poziom 1.18 oddziatywat na kurs
EUR/USD jako wsparcie, aktywujgc zlecenia kupujgcych i uniemozliwiajac
sprzedajgcym droge ku nowym minimom.

Inwestor zdawat sobie sprawe z faktu, iz formacja podwdjnego
szczytu dopetnia sie dopiero w momencie istotnego przetamania wsparcia
formacji, w tym przypadku poziomoéw cenowych zblizonych do 1.18. Z tego
wzgledu, nie zdecydowat sie zawrzeé pozycji krdétkiej, a poczeka¢ na
moment, kiedy rynek dokona wytamania ponizej poziomu wsparcia. Aby nie
oming¢ okazji zajecia pozycji po korzystnych cenach, zdecydowat sie
zastosowac zlecenia oczekujgce Sell Stop o cenie aktywacji 1.1789. W
momencie, kiedy kurs pary EUR/USD osiggnatby wartos$¢ zlecenia Sell Stop,
dosztoby do automatycznego zajecia pozycji krotkiej (sell) na eurodolarze.

Rysunek 1. Sytuacja na parze EUR/USD

Zrédto: Admiral Markets Ltd.
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Formacja podwadjnego szczytu

Nastepnego dnia, na rynku eurodolara doszto do wytamania ponizej
poziomu wsparcia przy 1.18 i zlecenie sprzedazy pary EUR/USD zostato
zrealizowane po kursie 1.1789. Wybicie ponizej poziomu wsparcia formacji
dopetnito formujgcy sie podwdjny szczyt cenowy, przez co inwestor byt w
stanie oszacowal potencjalny zasieg ruchu spadkowego. W wiekszosci
obserwacji, realizacja formacji podwdjnego szczytu prowadzi do spadkow
na wysokos$é formacji tj. punktowej odlegtosci pomiedzy minimum formacji
— wsparciem przy 1.18 oraz maksimum formacji — szczytami przy 1.2300 -
1.2320. W ten sposdb odmierzajgc wielkos¢ 500 - 520 pipséw od punktu
przetamania poziomu wsparcia przy 1.18, inwestor oszacowat poziom
docelowy ruchu spadkowego do okolic 1.1280 — 1.1300. Aby zapewnié
automatyczng realizacje zamkniecia pozycji zyskownej zastosowat zlecenie
Take Profit o cenie aktywacji 1.1283. Inwestor zdawat sobie sprawe z faktu,
iz moze nie dojs$¢ do realizacji zaktadanego przez niego scenariusza, a w celu
ograniczenia potencjalnych strat na transakcji zastosowat zlecenie obronne
Stop Loss po cenie 1.1961

Rysunek 2. Sytuacja na parze EUR/USD przy zawarciu transakcji

SL=1.1951

EN=1.1789

Zrodto: Admiral Markets Ltd.

Tabela 1. Warunki poczgtkowe

Kapitat na rachunku (w PLN) 10 000
Poziom wejscia 1.1789
Poziom Stop Loss 1.1961
Potencjalna strata (w pipsach) 172
Dopuszczalny poziom ryzyka (w PLN) <100, 200>
Wielkos$¢ pozycji dla przyjetego zakresu ryzyka (w lotach) <0.02, 0.04>

Zrédto: Opracowanie wiasne.
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Rozwdj sytuacji na parze EUR/USD w kolejnych tygodniach byt
zgodny z oczekiwaniami inwestora, a euro ulegto silnej deprecjacji w
stosunku do amerykanskiego dolara. W momencie, kiedy kurs EUR/USD
osiggnat zdefiniowang przez inwestora w zleceniu Take Profit cene, pozycja
krotka zostata automatycznie zamknieta.

Rysunek 3. Sytuacja na parze EUR/USD przy zamknieciu transakgcji
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EN=1.1789
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Zrédto: Admiral Markets Ltd.

Tabela 2. Wynik na transakcji

Kapitat na rachunku (przed transakcjg) | 10 000 PLN
Poziom wejscia 1.1789
Poziom wyijscia 1.1283
Potencjalna strata (w pipsach) 172
Zrealizowany zysk (w pipsach) 506
Wspotczynnik RR Ratio 2.94
Zrealizowany zysk (w PLN) Potencjalna strata (w PLN)
314 0.02 lota 106
471 0.03 lota 159
618 0.04 lota 212
Kapitat na rachunku (po transakcji) Stopa zwrotu
10 314 PLN 0.02 lota 3.14%
10471 PLN 0.03 lota 4.71%
10618 PLN 0.04 lota 6.18%

Zrédto: Opracowanie wlasne.
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Formacja techniczna, ktdéra stosunkowo czesto wystepuje na
wykresach cen instrumentéw finansowych to formacja flagi. Formacja ta,
zaliczana jest do formacji kontynuacji trendu i moze ksztattowaé sie
zaréwno w tendencji wzrostowej, jak i spadkowej. Do formowania sie flagi,
dochodzi najczesciej po okresie silnego i dynamicznego ruchu cenowego,
kiedy rynek zatrzymuje sie w krétkim terminie, aby ,,ztapa¢ oddech” przed
kontynuacja istniejgcej tendencji. Flaga sktada sie z dwdch réwnolegle
przebiegajacych linii ograniczajgcych formacje z goéry oraz od dotu. Linia
ograniczajgca formacje od gory — linia oporu, prowadzona jest po lokalnych
maksimach trwajacej konsolidacji, natomiast linia ograniczajgca formacje od
dotu — linia wsparcia, kreslona jest po lokalnych minimach cenowych. Do
wypetnienia sie formacji flagi dochodzi w momencie, gdy dojdzie do
wytamania ponad goérne ograniczenie formacji — w przypadku flagi w
trendzie wzrostowym lub gdy bedzie miato miejsce wytamanie ponizej
dolnego ograniczenia formacji — w przypadku flagi w trendzie spadkowym.

Rysunek 4. Sytuacja na rynku ropy naftowej

Zrédto: Admiral Markets Ltd.

Obserwujgc wykres notowan cen ropy naftowej inwestor zauwazyt,
iz kupujacy w petni kontrolujg rynek w perspektywie srednioterminowej, a
majgca miejsce konsolidacja moze doprowadzi¢ do uformowania sie flagi w
trendzie wzrostowym. Jednakze, do petnego uksztattowania sie formaciji,
niezbedne bytoby wytamanie ponad obszar gérnego ograniczenie formacji
tj. ponad poziom cenowy 52 USD/bbl. Zdajac sobie sprawe z ryzyka, iz w
momencie, kiedy formacja nie jest jeszcze w pefni uksztattowana, moze
dojs¢ do innego rozwoju sytuacji rynkowej niz zaktadany na wstepie,
inwestor zdecydowat sie nie zawiera¢ natychmiastowej transakcji kupna, a
zdefiniowac zlecenie oczekujgce Buy Stop o cenie aktywacji 52.30 USD/bbl.
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Nastepnego dnia na rynku ropy naftowej miata miejsce silna zwyzka
cen, ktéra doprowadzita do przetamania linii oporu przy 52 USD/bbl i
dopetnienia sie formujacej sie flagi, a zlecenie Buy Stop inwestora zostato
zrealizowane po ustalonym kursie 52.30 USD/bbl. Inwestor zdawat sobie
sprawe z faktu, iz na rynku moze zrealizowaé sie scenariusz odmienny od
jego oczekiwan, zdecydowat sie zabezpieczy¢ otwarty pozycje dtugg (buy)
zleceniem obronnym Stop Loss, zdefiniowanym ponizej minimalnej wartosci
Swiecy wzrostowej przy cenie 49.80 USD/bbl.

Formacja flagi w trendzie
wzrostowym Rysunek 5. Sytuacja na parze EUR/USD przy zawarciu transakcji
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Tabela 1. Warunki poczgtkowe

Kapitat na rachunku (w PLN) 10 000
Poziom wejscia 52.30
Poziom Stop Loss 49.80
Potencjalna strata (w pipsach) 250
Dopuszczalny poziom ryzyka (w PLN) <100, 200>
Wielkos$¢ pozycji dla przyjetego zakresu ryzyka (w lotach) <0.03, 0.06>

Zrédto: Opracowanie wlasne.
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Przy petnym uksztattowaniu sie flagi, inwestor jest w stanie
oszacowaé docelowy poziom ruchu wynikajacy z formacji. Zgodnie z teorig
analizy technicznej, uznaje sie, iz flaga powiewa w potowie masztu. Przez
pojecie masztu, uznaje sie zasieg dynamicznej zwyzki cen ropy naftowej z
poziomu 34 USD/bbl do maksimum przy 54 USD/bbl tj. 20 dolaréw na
barytce. Odmierzajgc zatem wysokos¢ masztu od poziomu przetamania linii
ograniczajgcej formacje flagi od gory przy 52 USD/bbl, mozna oszacowac
potencjat wzrostu cen barytki ropy do okolic 72 USD/bbl.

Inwestor zdecydowat sie zdefiniowaé zlecenie automatycznie
zamykajace zyskowng pozycje Take Profit na poziomie 72.30 USD/bbl. Jezeli
przewidywania inwestora, co do rozwoju sytuacji na rynku ropy naftowej
sprawdzg sie i dojdzie do realizacji zasiegu wybicia, wynikajgcego z formacji
flagi, pozycja inwestora zostanie automatycznie zamknieta przy kursie 72.30
USD/bbl.

Rysunek 6. Sytuacja na parze EUR/USD przy zamknieciu transakcji
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Rozwdj sytuacji na rynku ropy naftowej rozwineta sie dokfadnie tak,
jak prognozowat to inwestor dokonujgc transakcji kupna ropy naftowej po
cenie 52.30 USD/bbl. Formacja flagi wypetnita sie, zaprowadzajgc wycene
barytki ropy naftowej do poziomu 72.30 dolaréw amerykanskich, co
aktywowato zlecenie realizujgce zysk Take Profit, a pozycja dtuga zostata
zamknieta.
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Tabela 4. Wynik na transakgji

Kapitat na rachunku (przed transakcjg) | 10 000 PLN
Poziom wejscia 52.30
Poziom wyjscia 49.80
Potencjalna strata (w pipsach) 250
Zrealizowany zysk (w pipsach) 2000
Wspotczynnik RR Ratio 8.00
Zrealizowany zysk (w PLN) Potencjalna strata (w PLN)
900 0.03 lota 112
1200 0.04 lota 150
1500 0.05 lota 188
1800 0.06 lota 224
Kapitat na rachunku (po transakcji) Stopa zwrotu
10900 PLN 0.03 lota 9.00%
11200 PLN 0.04 lota 12.00%
11 500 PLN 0.05 lota 15.00%
11 800 PLN 0.06 lota 18.00%

Zrédto: Opracowanie whasne.
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