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Podobnie jak pojecie trendu, do fundamentalnych zagadnien analizy
technicznej zaliczy¢ nalezy rdéwniez zagadnienia wsparcia oraz oporu.
Poziomy wsparcia oraz oporu sg nierozerwalnie zwigzane z obserwowang na
rynku tendencjg zwyzkowg czy spadkowga. W trendzie wzrostowym, kolejno
uktadajgce sie szczyty cenowe moga stanowi¢ poziomy oporu, ktére
aktywujg zlecenia podazowe i powstrzymujg kurs danego instrumentu
finansowego przed dalszg zwyzka. W momencie, kiedy poziom oporu
zostanie przetamany, otwiera to droge do kontynuacji ruchu wzrostowego i
dalszego wzrostu cen. Ponadto, w trendzie wzrostowym coraz wyzej
uktadajace sie dotki cenowe, w znacznej liczbie obserwacji stanowig poziomy
wsparcia tj. poziomy cenowe gdzie strona popytowa koncentruje swoje
zlecenia kupna. Wsparcie stanowi zatem poziom, przy ktérym rynek
otrzymuje site zwyzkujaca.

Rysunek 1. Poziomy wsparcia oraz oporu w trendzie wzrostowym
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Zrédto: Admiral Markets Ltd.

W przypadku trendu spadkowego, lokalne szczyty cenowe moga
oddziatywac¢ na kurs instrumentu finansowego jako opédr, koncentrujac
aktywnos¢ sprzedajgcych, uniemozliwiajgcym tym samym ruch na wyzsze
poziomy cenowe. Odbicie od poziomu oporu moze prowadzi¢ do kontynuacji
spadkowej tendencji. Aby spadki byty kontynuowane, strona podazowa musi
dokonac¢ wybicia ponizej poziomoéw ostatnich dotkédw cenowych, ktore
czesto oddziatujg na kurs jako poziom wsparcia.
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Rysunek 2. Poziomy wsparcia w trendzie spadkowym
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Zrédto: Admiral Markets Ltd.

Na rynku, w znacznej liczbie obserwacji ma miejsce sytuacja zamiany
biegundéw tj. jezeli dany poziom wsparcia zostanie przetamany, w
pdzniejszym okresie moze oddziatywac jako opér. Analogicznie przedstawia
sie sytuacja dla przetamanego poziomu oporu, ktdry nastepnie moze
prowadzi¢ do aktywacji zlecen popytowych i uformowania sie wsparcia.

Rysunek 3. Przetamanie poziomu oporu i zamiana we wsparcie
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Zrédto: Admiral Markets Ltd.
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Rysunek 4. Przetamanie poziomu wsparcia i zamiana w opor
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Zrédto: Admiral Markets Ltd.

Identyfikacja istotnych poziomoéw wsparcia oraz oporu moze zostaé
wykorzystana do stworzenia systemu transakcyjnego, w ktdrym sygnat
zajecia pozycji zostanie wygenerowany gdy:

1/ Cena odbije sie od poziomu wsparcia lub oporu,
2/ Bedzie miato miejsce przetamanie poziomu wsparcia lub oporu.

Kazdego dnia na rynku mozna spotkac sie zaréwno z sytuacjami,
kiedy kurs danego instrumentu finansowego odbija sie od poziomu
wsparcia czy oporu, jak réwniez ma miejsce przebicie danego poziomu
wsparcia czy oporu. Z tego wzgledu, system transakcyjny oparty na jednym
z wymienionych warunkdéw, moze generowac znaczng liczbe sygnatow
transakcyjnych.

W dalszej czesci opracowania zostat przedstawiony przyktad systemu
transakcyjnego opartego na wybiciu ponad poziom oporu. Jako kryterium
wyjécia z pozycji przyjeta zostata koncepcja samodzielnego korygowania
(podwyzszania) poziomu zlecenia Stop Loss, wraz z rozwojem tendencji

wzrostowej na rynku.
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Analiza wykresu pary EUR/USD wskazata, iz rynek przez dtuiszy
okres konsolidowat sie ponizej poziomu oporu przy 1.2450, wytamanie
ponad ktéry mogtoby doprowadzi¢ do silnego ruchu wzrostowego,
stwarzajac ciekawg mozliwos¢ zawarcia transakcji kupna EUR/USD. Inwestor
zdecydowat sie jednak wstrzymaé z dokonaniem transakcji do momentu, az
dojdzie do naruszenia poziomu oporu przy 1.2450. W tym celu zastosowat
zlecenie Buy Stop o cenie aktywacji 1.2481, z jednoczesnie zdefiniowanym
przez inwestora poziomem zlecenia Stop Loss na 1.2206.

Rysunek 5. Sytuacja na parze EUR/USD
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W kolejnych dniach na eurodolarze doszto do naruszenia poziomu
oporu przy 1.2450. Zlecenie Buy Stop zostato zrealizowane po ustalonym
kursie 1.2481.

Rysunek 6. Sytuacja na parze EUR/USD w momencie zawarcia transakgcji
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Tabela 1. Warunki poczatkowe

Kapitat na rachunku (w PLN) 10 000
Poziom wejscia 1.2481
Poziom Stop Loss 1.2206
Potencjalna strata (w pipsach) 275
Dopuszczalny poziom ryzyka (w PLN) <100, 200>
Wielkos$¢ pozycji dla przyjetego zakresu ryzyka (w lotach) <0.01, 0.02>

Zrédto: Admiral Markets Ltd.

Nastepne tygodnie przyniosty oczekiwang przez inwestora zwyzke na
rynku EUR/USD, a kurs eurodolara wzrdst do okolic 1.29. Aby zabezpieczyé
zysk na realizowanej transakcji, inwestor zdecydowat sie dokonac korekty
wartosci zlecenia obronnego Stop Loss. Przy zawarciu pozycji diugiej na
EUR/USD poziom Stop Loss zostat zdefiniowany na poziomie 1.2206, co przy
kursie EUR/USD zblizonym do 1.29 oznaczatoby ekspozycje na ryzyko
inwestora bliskg 700 pipséw. Z tego wzgledu, wartos¢ zlecenia Stop Loss
zostata ustalona na poziomie 1.2644, ponizej dolnych cieni $wiec z obszaru
1.26 — 1.28. Dzieki podniesieniu poziomu zlecenia Stop Loss ponad poziom
wejscia na rynek, inwestor zapewnit sobie zysk, w wielkosci rdznicy
pomiedzy nowym poziomem zlecenia Stop Loss przy 1.2644, a punktem
zajecia pozycji przy 1.2481 tj. 163 pipsy. Zabezpieczenie pozycji zleceniem
Stop Loss, a nie zamkniecie jej, umozliwito dalszg obecnos¢ na rynku i
potencjalng realizacje wiekszego zysku przy kontynuacji wzrostowej
tendencji na parze EUR/USD.

Rysunek 7. Sytuacja na parze EUR/USD przy korekcie zlecenia Stop Loss
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Kolejne tygodnie przyniosty dynamiczny rozwdj trendu wzrostowego
na parze EUR/USD, a rynek ustanawiat nowe lokalne maksima cenowe. W
obszarze 1.32 — 1.34 miata miejsce krotkoterminowa konsolidacja, ktora
zakonczyta sie wytamaniem ponad gérne ograniczenie zakresu wahan cen i
kontynuacja wzrostéw na eurodolarze. Taki rozwdj wydarzed na rynku
stworzyt mozliwo$é dokonania kolejnej korekty poziomu zlecenia Stop Loss.
Inwestor zdecydowat sie po raz kolejny wyelimowa¢ mozliwo$é utraty
niezrealizowanego na pozycji zysku i zabezpieczyé pozycje, definiujgc nowy
poziom zlecenia Stop Loss. Zlecenie obronne Stop Loss zostato
ustaniowione ponizej poziomu wsparcia przy 1.3195. Dzieki podniesieniu
zlecenia Stop Loss na nowe poziomy cenowe, nawet w przypadku zatamania
sie tendencji wzrostowej na rynku EUR/USD, inwestor zrealizowatby zysk w
wysokosci 714 pipséw. Zysk na transakcji bytby rowny punktowej odlegtosci
pomiedzy nowym poziomem zlecenia obronnego Stop Loss przy 1.3195, a
poziomem cenowym po ktdrym zrealizowana zostafa transakcja kupna pary
EUR/USD tj. 1.2481.

Rysunek 8. Sytuacja na parze EUR/USD przy kolejnej korekcie zlecenia
Stop Loss
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W kolejnych tygodniach trend wzrostowy na rynku EUR/USD zostat
zatrzymany i doszto do silnej korekty spadkowej, ktéra aktywowata zlecenie
obronne Stop Loss inwestora po cenie 1.3195. Dzieki podniesieniu poziomu
zlecenia Stop Loss na nowe poziomy cenowe, inwestor zrealizowat znaczny
zysk na pozycji w wysokosci 714 pipsow oraz zabezpieczyt sie takie przed
ryzykiem utraty wiekszej czesci niezrealizowanego zysku, gdyby rozpoczeta
tendencja spadkowa byta kontynuowana w kolejnych okresach.

Rysunek 9. Sytuacja na parze EUR/USD w momencie zamkniecia transakcji
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Zrédto: Admiral Markets Ltd.

Tabela 2. Wynik na transakgcji

Kapitat na rachunku (przed transakcjg) | 10 000 PLN
Poziom wejscia 1.2481
Poziom wyijscia 1.3195
Potencjalna strata (w pipsach) 275
Zrealizowany zysk (w pipsach) 714
Wspotczynnik RR Ratio 2.60
Zrealizowany zysk (w PLN) Potencjalna strata (w PLN)
221 0.01 Iota 85
443 0.02 Iota 170
Kapitat na rachunku (po transakcji) Stopa zwrotu
10221 PLN 0.01 lota 2.21%
10443 PLN 0.02 lota 4.43%

Zrédto: Opracowanie wiasne.
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