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Zwolennicy analizy technicznej, jako koncepcji prognozowania
przysztych ruchéw cenowych na podstawie badania historycznych wykreséw
instrumentdw finansowych zaktadajg, iz fundamentalne znaczenie w
przeprowadzanej analizie ma pojecie trendu. Analiza techniczna zakfada, iz
zapoczatkowana tendencja — trend, bedzie trwa¢ az do momentu, az
wystgpig istotne sygnaty swiadczgce o jego odwrdceniu. Wskazan, odnosnie
odwrdcenia aktualnie panujgcego trendu rynkowego moze dostarczy¢ fakt
przetamania linii trendu. Jezeli na rynku bedzie miata miejsce tego typu
sytuacja, moze to stanowi¢ wczesng zapowiedZ potencjalnego odwrdcenia
trendu oraz zmiany jego dotychczasowego kierunku. Jezeli przetamana
zostanie linii trendu wzrostowego, z wysokim prawdopodobiefAstwem
inwestor moze oczekiwaé, iz rynek w kolejnych okresach bedzie podgzaé¢ w
trendzie spadkowym. W przypadku przetamania linii trendu spadkowego,
mozna zatozyd, iz charakter kierunek trendu zmieni sie na wzrostowy.

Zatozenie dotyczgce przetamania linii trendu — wzrostowego czy
spadkowego, moze <zosta¢ wykorzystane do stworzenia systemu
transakcyjnego, w ktérym sygnat otwarcia pozycji powstaje w momencie
przetamania istniejgcej linii trendu. W sytuacji, kiedy linia trendu zostaje
istotnie naruszona, stwarza to mozliwos¢ zajecia pozycji rynkowej o niskim
ryzyku transakcyjnym oraz wysokiej trafnosci wygenerowanego sygnatu. Przy
takim rozwoju scenariusza rynkowego, zlecenie Stop Loss inwestora moze
zosta¢ umieszczone w niewielkiej odlegtosci powyzej linii trendu — dla
tendencji wzrostowej lub ponizej linii trendu — dla tendencji spadkowe;.

Rysunek 1. Notowania ropy naftowej w ujeciu dziennym

Zrodto: Admiral Marts Ltd.
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Inwestor dysponuje rachunkiem rzeczywistym w Admiral Markets
Ltd. w kwocie 10000 PLN. Postepujgc zgodnie z przyjetymi wczesniej
zasadami zarzadzania kapitatem, w jednej transakcji podejmuje ryzyko
mieszczace sie z zakresie <1%, 2%> wielkosci kapitatu na rachunku
inwestycyjnym. Analiza wykresu ropy naftowej w okresie lutego — lipca 2008
roku wskazata, iz rynek znajdowat sie w silnej tendencji wzrostowej, ktérg
mozna ograniczy¢ od dotu linig trendu wzrostowego. Jednakze, inwestor
uwazat, iz aktualna wyceny barytki ropy naftowej jest wyraznie
przewartosciowana i w niedtugim okresie czasu rynek ropy naftowej
poddany zostanie silnej korekcie spadkowej. Podejmujac racjonalne decyzje
inwestycyjne zdecydowat sie poczekaé jednak na sygnat transakcyjny, ktédrym
mogtoby by¢ np. przetamanie istniejgcej linii trendu spadkowej. Taka
sytuacja miata miejsce 16 lipca 2008 roku, a inwestor podjat decyzje o
zajeciu krotkiej pozycji (sell) na rynku ropy naftowe;j.

Rysunek 2. Przetamanie linii trendu wzrostowego sygnatem zajecia
pozycji krotkiej na rynku ropy naftowej

SL=189.50

EN=131.90

Pozycja krdtka zostata zajeta po kursie 131.90 USD/bbl, a poziom
zlecenia obronnego Stop Loss zostat ustawiony ponad 7 USD/bbl wyzej,
ponad poziomem wysokiej swiecy spadkowe]j z dnia 15 lipca 2008 roku na
poziomie 139.50 USD/bbl. Absolutne ryzyko na transakcji wynosito zatem 7.6
USD/bbl, zatem aby zmiesci¢ sie w przyjetym przez inwestora zakresie
akceptowalnego ryzyka <1%,2%> w odniesieniu do posiadanego kapitatu,
wolumen transakcji powinien miescic sie w zakresie <0.01 lota, 0.02 lota>.
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Tabela 1. Warunki poczgtkowe

Kapitat na rachunku (w PLN) 10 000
Poziom wejscia 131.90
Poziom Stop Loss 139.50
Potencjalna strata (w pipsach) 760
Dopuszczalny poziom ryzyka (w PLN) <100, 200>
Wielkos$¢ pozycji dla przyjetego zakresu ryzyka (w lotach) <0.01, 0.02>

Zrédto: Admiral Markets Ltd.

W przyjetym systemie transakcyjnym inwestor stosowat zasade
realizacji zyskownej pozycji w momencie, kiedy wielkos¢ zysku na transakcji
rowna jest pieciokrotnosci ponoszonego na tej transakcji ryzyka.
Wprowadzit zatem do systemu zlecenie automatycznego zamkniecia
posiadanej pozycji rynkowej Take Profit rownego:

Take Profit = 5 x Stop Loss

3800 pipséw =5 x 760 pipsow

Odmierzajgc wielko$s¢ 3800 pipséw tj. 38 USD/bbl od poziomu
otwarcia pozycji przy 131.90 USD/bbl inwestor otrzymat wskazania, co do
poziomu zlecenia Take Profit réwnego 93.90 USD/bbl.

Rysunek 3. Sytuacja na rynku ropy naftowej przy zamknieciu pozycji
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W kolejnych tygodniach przewidywania inwestora co do kierunku w
jakim podaza¢ beda kwotowania rynku ropy naftowej sprawdzity sie, a
poziomu zdefiniowany w zleceniu Take Profit zostat zrealizowany. Mimo, iz
w kolejnym okresie rynek osiggnat znacznie niisze poziomy cenowe,
zgodnie z zatozeniami inwestor zrealizowat na transakcji zysk, bedacy
pieciokrotnoscig poniesionego na otwartej pozycji ryzyka.

Tabela 2. Wynik na transakcji

Kapitat na rachunku (przed transakcjg) | 10 000 PLN
Poziom wejscia 131.90
Poziom wyijscia 93.90
Potencjalna strata (w pipsach) 760
Zrealizowany zysk (w pipsach) 3800
Wspotczynnik RR Ratio 5.00
Zrealizowany zysk (w PLN) Potencjalna strata (w PLN)
570 0.01 lota 114
1140 0.02 lota 228
Kapitat na rachunku (po transakcji) Stopa zwrotu
10570 PLN 0.01 lota 5.70%
11 140 PLN 0.02 lota 11.14%

Zrédto: Opracowanie wtasne.
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