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Ceny podlegaja trendom

Trend wzrostowy

Jednym z fundamentéw lezacych u podstaw analizy technicznej jest
twierdzenie, iz ceny podlegajg trendom. Zdaniem zwolennikdéw analizy
technicznej, ceny rynkowe danego instrumentu finansowego nie poruszajg
sie chaotycznie, a uktadajg sie zgodnie z panujgcg na rynku tendencjg —
wzrostowg, spadkowg lub horyzontalng. Identyfikacji aktualnie panujgcego
na rynku trendu dokona¢ mozna na wiele sposobdw, na przyktad poprzez
analize nachylenia srednich ruchomych, wskaznikow technicznych czy
wzajemnego potozenia lokalnych szczytéw oraz dotkéw cenowych. Z
pojeciem trendu zwigzana jest rowniez teza méwiaca, iz aktualnie istniejacy
trend rynkowy bedzie kontynuowat swdj bieg, dopdki nie wystgpig oznaki
jego odwrdcenia.

Analizujgc trend rynkowy, inwestor moze wykresli¢ linie trendu, to
jest linie ograniczajgcg zakres zmiany cen. W przypadku trendu
wzrostowego, gdzie kolejne lokalne dotki oraz szczyty cenowe uktadajg sie na
coraz wyzszych poziomach cenowych, linia trendu prowadzona jest po
lokalnych minimach, ograniczajgc wykres od dotu.

Rysunek 1. Trend wzrostowy oraz linia trendu wzrostowego

W przypadku trendu spadkowego, gdzie kolejne lokalne dotki oraz

szczyty cenowe prezentujg sie na coraz nizszych poziomach cenowych, linia
trendu prowadzona jest po lokalnych maksimach, ograniczajac wykres od

gory.
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Trend spadkowy

Rysunek 2. Trend spadkowy oraz linia trendu spadkowego
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Zrédto: Admiral Markets Ltd.

Wiedzac, iz trend charakteryzuje sie wyzszym
prawdopodobienistwem kontynuacji dotychczasowego kierunku zmiany cen,
niz odwréceniem panujacej tendencji, inwestor jest w stanie wykorzystac
ten fakt przy konstrukcji systemu transakcyjnego opartego na linii trendu.
Poziomy cenowe wyznaczone przez linie trendu wzrostowego lub
spadkowego mogg zostaé wykorzystane do zajecia pozycji rynkowej,
charakteryzujgcej sie relatywnie niskim poziomem ryzyka. Inwestor jest w
stanie dokona¢ wstepnej identyfikacji trendu wzrostowego oraz wykreslié
linie trendu wzrostowego w momencie, kiedy rynek w petni uksztattuje drugi
wyzszy dotek cenowy. W przypadku trendu spadkowego, wykreslenie linii
trendu spadkowego bedzie mozliwe, gdy na rynku uformowany zostanie
drugi nizszy szczyt cenowy.

W momencie, kiedy na wykres cen instrumentu finansowego
naniesiona zostata linia trendu np. wzrostowego, inwestor moze oczekiwac,
iz w przypadku kolejnych testéw wyzszych pozioméw cenowych, linia trendu
zostanie utrzymana, a tendencja wzrostowa bedzie kontynuowana. Stad tez,
zawarcie transakcji na obszarze zblizonym do linii trendu, niesie ze sobg niski
poziom ryzyka — zlecenie Stop Loss inwestora moze zosta¢ umieszczone w
niewielkiej odlegtosci ponizej linii trendu — dla tendencji wzrostowej lub
powyzej linii trendu — dla tendencji spadkowej.
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Inwestor dysponuje rachunkiem rzeczywistym w Admiral Markets
Ltd. w kwocie 10000 PLN. Postepujgc zgodnie z przyjetymi wczesniej
zasadami zarzadzania kapitatem, w jednej transakcji podejmuje ryzyko
mieszczgce sie z zakresie <1%, 2%> wielkosci kapitatu na rachunku
inwestycyjnym. Analiza wykresu pary GBP/USD wskazata, iz rynek znajduje
sie w tendencji wzrostowej, ktérg mozna ograniczy¢ linig trendu
wzrostowego. Inwestor zdecydowat sie zajgé pozycje rynkowg po kolejnym
odbiciu od linii trendu wzrostowego oraz ustawi¢ poziom zlecenia
obronnego Stop Loss ponizej linii trendu. Inwestor zdecydowat sie dokonaé
transakcji kupna (buy) pary GBP/USD po kursie 1.5237, przy poziomie
zlecenia obronnego Stop Loss ustalonego ponizej linii trendu wzrostowego
na 1.5072. Jezeli trend wzrostowy bedzie kontynuowany, inwestor odnotuje
zysk na posiadane] pozycji dtugiej, jezeli dojdzie do odwrdcenia wzrostowe;j
tendencji, strata inwestora nie bedzie wieksza niz punktowa odlegtos¢
pomiedzy poziomem zawarcia pozycji dtugiej, a poziomem zlecenia Stop
Loss.

Rysunek 3. Sytuacja na parze GBP/USD przy zawarciu transakcji

EN =15237

SL=15072

Zrédto: Admiral Markets Ltd.

Tabela 1. Warunki poczatkowe

Kapitat na rachunku (w PLN) 10000
Poziom wejscia 1.5237
Poziom Stop Loss 1.5072
Potencjalna strata (w pipsach) 165
Dopuszczalny poziom ryzyka (w PLN) <100, 200>
Wielkos¢ pozycji dla przyjetego zakresu ryzyka (w lotach) <0.02, 0.04>

Zrédto: Admiral Markets Ltd.
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Dokonujgc niezbednych kalkulacji, inwestor ustalit wielkos¢
transakcji w przedziale <0.02, 0.04> Lota, przez co wolumen transakcji w
petni odpowiadat przyjetemu wczesniej poziomowi akceptowalnego ryzyka,
wynikajgcego z zastosowanej koncepcji zarzadzania kapitatem. Rozwdj
wydarzen na parze GBP/USD w kolejnym okresie uktadat sie na korzysc¢
inwestora, a kwotowania pary GBP/USD ustanawiaty nowe lokalne maksima
cenowe. Kurs omawianej pary osiggnat wartosci zblizone do 1.66, gdzie
popyt napotkat na silng presjg ze strony sprzedajgcych. Kurs powrdcit na
poziomy lezgce w okolicach przedtuzenia linii trendu wzrostowego i odbit
sie od tej linii. Inwestor zatozyt, iz kolejne odbicie od linii trendu
wzrostowego potwierdzito charakter panujgcej na rynku tendencji i
zapowiadato jej kontynuacje. Podjat jednak kroki w ceu zabezpieczenia
zysku na otwartej pozycji rynkowej poprzez podniesienie poziomu zlecenia
Stop Loss z aktualnego 1.5072 na nowy poziom, znajdujacy sie ponizej linii
trendu wzrostowego przy 1.5722. W ten sposdb inwestor miat pewnosg, iz
w przypadku odwrécenia obserwowanej na rynku tendencji zanotuje zysk
na transakcji bedacy réznicg pomiedzy nowym poziomem zlecenia Stop Loss
przy 1.5722, a poziomem cenowym po ktéorym doszto do realizacji transakcji
kupna przy 1.5237 tj. 485 pipsow. Jednoczesnie, inwestor nie zablokowat
sobie mozliwosci zanotowania wiekszego zysku na transakcji, jezeli rynek
kontynuowatby tendencje wzrostowa.

Rysunek 4. Sytuacja na parze GBP/USD przy korekcie poziomu
zlecenia Stop Loss
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Zrodto: Admiral Markets Ld. k
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Po uksztattowaniu wyziszego dotka cenowego w okolicach 1.58,
rynek w kolejnych tygodniach kontynuowat obserwowang tendencje
wzrostowa. Jednakze, mimo utrzymujacej sie przewagi rynkowej po stronie
kupujacych, nie zdotali oni dokona¢ wytamania ponad poziom lokalnych
szczytéw przy 1.6660 i doszto do zarysowania sie nizszego szczytu cenowego
przy 1.6610. Inwestor uznat, iz takie zachowaniu rynku moze wskazywaé na
wyczerpywanie sie wzrostowego potencjatu i zdecydowat sie samodzielnie
zamknac pozycje po kursie 1.6518.

Rysunek 5. Sytuacja na parze GBP/USD przy zamknieciu transakcji
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Zrodto: Admiral Markets Ltd.

Tabela 2. Wynik na transakcji

Kapitat na rachunku (przed transakcjg) | 10 000 PLN
Poziom wejscia 1.5237
Poziom wyjscia 1.6518
Potencjalna strata (w pipsach) 165
Zrealizowany zysk (w pipsach) 1281
Wspotczynnik RR Ratio 7.76
Zrealizowany zysk (w PLN) Potencjalna strata (w PLN)
794 0.02 lota 100
1191 0.03 lota 150
1588 0.04 lota 200
Kapitat na rachunku (po transakcji) Stopa zwrotu
10 794 PLN 0.02 lota 7.94%
11 191 PLN 0.03 lota 11.91%
11 588 PLN 0.04 lota 15.88%

Zrédto: Opracowanie wtasne.
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