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SYGNALY SYSTEMU W TYGODNIU: 2009.20

W tygodniu 2009.20 system ATS wygenerowat nastepujgce sygnaty:

= Short 2009-05-11 16:00 1803
= Long 2009-05-12 10:45 1858
= Short 2009-05-12 11:00 1863
= Long 2009-05-13 16:20 1803
= Short 2009-05-14 08:45 1787
= Long 2009-05-14 11:00 1795
= Short 2009-05-15 10:45 1800
= Long 2009-05-15 15:00 1800
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KOMENTARZ DO TYGODNIA: 2009.20

(Autor tekstu: Michal Sobieraj, Warszawa)'

W pierwszy pigtek maja na rynku amerykanskim panowat optymizm
spowodowany gtownie rozliczeniem w cenach akcji tego, co do tej pory nie
zostato jeszcze rozliczone. Dane o ,stress testach” w niczym rynku nie
zaskoczyty. Czwartkowa przecena zostata zrbwnowazona wzrostami. Wprawdzie
dane z rynku pracy byly lepsze od oczekiwan (ubyto 100 tys. miejsc pracy mniegj
niz oczekiwano), niemniej stopa bezrobocia wyniosta 8,9 % i byla najwieksza od
26 lat. W efekcie indeksy rosty, ale mozna byto mieC wrazenie, ze rynek dojrzat
do, co najmniej, konsolidacji a moze nawet nieco gtebszej korekty by¢ moze na
poczatku nadchodzgcego tygodnia. Powoli byle jakie dane makro przestang

rynek satysfakcjonowac. Surowce w Slad za eurodolarem silnie rosty.

W weekend trudno sie byto dopatrzy¢ informaciji, ktoére mogtyby skierowac
rynek w jedng lub drugg strone. MogliSmy spodziewaC sie stabilizacji w

oczekiwaniu na poniedziatkowe doniesienia.

Gietdy azjatyckie rozpoczety poniedziatek neutralnie (Nikkei na zakonczenie
+0,2%). Kontrakty terminowe rozpoczety dzien od duzych wzrostow, by po chwili
mocno spadac. Liderem tych zmian byt KGHM, ktéry stat sie w poniedziatek
ulubiencem duzych spekulantéw, sterujgc tym samym indeksami na gietdzie. W
efekcie cena akcji KGHM rosta, podczas gdy cena miedzi spadata ponad 2%,
konczac dzien neutralnie (-0,29%) . Widocznie zblizajgcy sie termin wypfaty
dywidend robit roznice. Kontrakty terminowe na WIG20 po plusowym poczatku
zaczely jeszcze przed 10:00 mocno traci¢ (ponizej 1790 pkt.), by w okolicach

13:00 wyjs¢ na plusy (powyzej 1832 pkt.). Jednak po nowej fali podazy,

! Komentarz publikowany jest bez ingerencji wééreoraz zawarte w nim oceny rynku i zachowania system
AlkorTradeSystem. Ewentualne zmiany dotycazwigzan stylistycznych i korektorskich, ktérych celem jektpasowanie
otrzymanego materiatu do formy opublikowanego ,Biyhel informacyjnego inwestora ATS”.
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spowodowanej staboscig gietd europejskich, znowu nastgpito wyciggniecie
indeksu w gore od 16:00. Przy takiej hustawce ATS wygenerowat sygnat
sprzedazy o 16:00, tuz przed ostatnig falg wzrostowg. W efekcie poniedziatek nie
byt udany dla uzytkownikow ATS, jednak takie zachowanie rynku mogto
zapowiadac¢ przesilenie zapowiadajgce przecene. Choc sita bykdw z naszego
regionu w poroéwnaniu z gietfdami Europy Zachodniej (DAX -0,96%; CAC40 -
1,93%) byta w poniedziatek naprawde imponujgca. Kontrakty terminowe
zakonczyty dzien na poziomie 1819 (-0,71%), przy niewielkim obrocie 936 min zt.
Eurodolar w poniedziatek nieznacznie sie ostabit (-0,42%), a w zwigzku z tym

ztotdwka stracita do euro -0,84%, zas do dolara -0,62%.

Gietdy amerykanskie w poniedziatek zdecydowaty sie jednak na
kontynuacije korekty. Nie byto jasnych przestanek co do kierunku, jakim podagzyty
gietdy, poza wypowiedzig cztonka zarzgdu SAP (producent oprogramowania),
ktory stwierdzit, ze widzi szanse ozywienia juz w drugiej potowie roku. Wptyneto
to na NASDAQ, jednak nalezy pamietacC, ze indeks ten spadat ostatnio mocnieg;
niz S&P lub DJIA (na zakonczenie S&P -2,15%; NASDAQ -0,45%; DJIA -1,82%).
Miedz taniata mocno. Ropa jednak odrobita pod koniec dnia cze$¢ strat. Ztoto

tracito nieznacznie.

Wtorek na rynkach azjatyckich podobnie jak poprzedniego dnia rynki
amerykanskie zakonczyt sie spadkami (Nikkei -1,62%). Kontrakty terminowe na
WIG20 rozpoczety dzien od spadku (1809 pkt.), jednak bardzo szybko zaczety
rosngC i juz przed godzing 10:00 ustabilizowaty sie w okolicach 1855 pkt.
Pomimo gorszej postawy indeksow europejskich (na zakonczenie DAX -0,26%;
CAC 40 -0,54%) nasza gietda zachowywata sie bardzo dobrze i dopiero w
koncowce nastgpito lekkie ostabienie. System ATS pod wptywem bardzo mocnej
postawy gietd europejskich wygenerowat sygnat kupna o 10:45, jednak juz o
11:00 powrdcilismy do sygnatu sprzedazy i tego dnia okazato sie, ze byt to

sygnat wtasciwy. Kontrakty terminowe na WIG20 zakonczyly dzien na poziomie
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1848 pkt. Sita GPW byta spowodowana gtéwnie dobrymi wynikami kwartalnymi
spotek (Cyfrowy Polsat, Pekao S.A., TVN). W efekcie WIG20 zakonczyt dzien na
poziomie 1865,18 pkt., przy naprawde solidnych obrotach (1,25 mlid z). Bariera
1900 pkt. nadal wydawata sie w zasiegu inwestorow. Ztotéwka jednak juz poza
czasem trwania naszej sesji na GPW zaczefa sie ostabia¢ i w koncéwce dnia
tracita -0,34% do dolara i -0,5% do euro. Co ciekawe eurodolar w sumie sie
umocnit (na zakonczenie +0,49% ok. poziomu 1,363), ale nie byt w stanie

pokonac bariery 1,37, co mogto by¢ zapowiedzig korekty na tej parze.

Gietda amerykanska nie chciata rosngc, ale tez realizacja zyskow stracita
impet. W efekcie chtodzity sie oscylatory gtownych indeksow, co generalnie
sprzyja bykom. Dane makro raczej nie mogty wptywac na nastroje, natomiast
sprzedaz nowych akcji U.S. Bancorp (szosty co do wielkosci bank w Stanach
pod wzgledem depozytéw) oraz Anadarko raczej pogorszyty nastroje. Inwestorzy
nie lubig rozwadniania kapitatu. General Motors rowniez taniat, bo szesciu
menagerow GM poinformowato, ze sprzedali wszystkie posiadane akcje GM.
Czyzby zapowiedz bankructwa lub restrukturyzaciji? Obdz bykéw zaatakowat nie
dzieki wypowiedziom Alana Greenspana, tylko wtedy, kiedy kurs doszedt do
poziomu 900 pkt.,, ktory okazato sie krotkoterminowym  wsparciem
psychologicznym. Jednak to wystarczyto, aby amerykanskie indeksy zakonczyty
dzien neutralnie (S&P -0,1%; NASDAQ -0,88%; DJIA +0,6%).

Sroda na rynkach azjatyckich rozpoczeta sie niezdecydowanie, cho¢ o
nieco wiekszej amplitudzie zmian (Nikkei -1,62%; Shanghai +1,49%). WIG20 juz
tylko na poczatku sesji zblizyt sie do poziomu 1900 pkt. i odbit sie, wyraznie
tracgc juz do konca dnia. Nastroje w Europie pogorszyty stabe wyniki ING Group
oraz Allianz. Dodatkowo Intel zostat ukarany grzywng 1,06 mid $ za praktyki
monopolistyczne, co spowodowato silny spadek cen akcji Intela. Kontrakty
terminowe na WIG20 otworzyty sie na poziomie 1863 pkt., i przez caty dzien

spadaty bez zadnej istotnej kontry ze strony bykéw, konczgc dzien walkg o
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poziom 1800 pkt. (na zamknieciu 1803 pkt.). Widac¢ byto, ze poziom 1900 pkt.
stat sie niedostepny dla inwestorow. System ATS wygenerowat sygnat kupna na
dogrywce, liczac na to, ze bariera 1800 pkt. nie zostanie pokonana i dobre
nastroje nie odejdg z rynkéw tak tatwo. W sumie byt to bardzo udany dzien dla

uzytkownikow systemu.

Jednak Amerykanie kontynuowali przecene za sprawg danych o
sprzedazy detalicznej, ktéra okazata sie bardzo staba. Spadta o 10,1 % w
stosunku do zesztego roku, a oczekiwano, ze nie ulegnie zmianie (na
zakonczenie S&P -2,69%; NASDAQ -3,01%; DJIA +2,18%). Pogorszenie
nastrojéow na rynkach akcji umocnito dolara (eurodolar stracit -0,4%) i ostabito
surowce. Ropa tracita pomimo nieoczekiwanego spadku zapasow, podobnie jak
miedz. Ztoto drozato, pokazujgc jak wazne sg dla tego rynku nastroje na rynkach
akciji.

Czwartek na gietdach azjatyckich nie zaskoczyt spadkami (Nikkei -2,64%).
Kontakty terminowe na WIG20 rozpoczety dzien od spadkéw, osiggajgc poziom
1770 pkt., jednak przed 11:00 odrobity strate, a nawet wyszty na plus. System
wygenerowat sygnat sprzedazy juz o 8:45, jednak o 11:00 dat sie poniesc¢ presiji
rynku i wygenerowat sygnat kupna, z ktorym uzytkownicy systemu zostali do
konca dnia. Kontrakty terminowe juz do konca dnia trzymaty sie lekko ponizej
1800 pkt., oczekujgc na rozwdj sytuacji za oceanem. Indeksy europejskie
rowniez nie mogty sie tego dnia zdecydowac (DAX +0,23%; CAC 40 +0,11%).

Nasza waluta tego dnia tracita, pomimo w miare stabilnej sytuacji na
eurodolarze (do 16:30 trzymat sie w okolicach otwarcia), przede wszystkim dzieki
sygnatom ptyngcym z NBP, ze w tym roku ERM2 nie bedzie. W efekcie ztotowka

stracita -0,16% do dolara i -0,26% do euro.

Gietdom amerykanskim znowu nie pomagaty dane makro. llos¢
nowojorskich bezrobotnych w ostatnim tygodniu wyraznie wzrosta (637 tys. —

oczekiwano 610 tys.). Wall Mart réwniez rozczarowat inwestorow. Wprawdzie
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pokazat wyniki zgodne z oczekiwaniami, jednak najtansza sieC sprzedazy
detalicznej w czasach kryzysu powinna silniej rosngc. Inwestorzy zwracali uwage
przede wszystkim na duzy spadek stawek Libor, co uznali za pretekst do
zakupow akcji gtéwnie przecenionych poprzednio spdtek sektora finansowego i
wysokich technologii. W efekcie indeksy nieznacznie wzrosty, co trudno nazwac
powrotem optymizmu na rynki akcji (S&P -1,04%; NASDAQ -1,5%; DJIA
+0,56%). Po 16:00 eurodolar nieco wzrést (na zakonczenie +0,32%), co zmienito
nastroje na rynkach surowcowych i po duzych spadkach nastgpity wzrosty (ropa

+0,31%; miedz +0,02%). Ztoto symbolicznie tracito (-0,05%).

Pigtek na gietdach azjatyckich zakonczyt sie wzrostami (Nikkei +1,88%), co
wptyneto na poczgtek handlu w Europie. Jednak nastroje popsuty sie po
fatalnych danych z Niemiec. PKB w pierwszym kwartalne spadt o -3,8%, czyli
najmocniej od zjednoczenia Niemiec. Kontrakty terminowe na WIG20 otworzyty
sie na plusach (1812 pkt.) dzieki dobrym wynikom KGHM (zysk 30% wyzszy od
prognoz), jednak po danych z Niemiec ostabity sie do okolic 1800 pkt., ponizej
ktorego utrzymywaty sie przez wiekszosS¢ sesji. Kontrakty terminowe na WIG20
zamknety sie na poziomie 1804 pkt. System ATS wygenerowat sygnat sprzedazy
0 10:45, a nastepnie kupna o 15:00, z ktérym zostaliSmy na weekend, co dato
uzytkownikom systemu symboliczny zysk. WIG20 (+0,15%) zakonczyt tydzien
minimalnymi obrotami (697 min zt). Nasza waluta podobnie jak GPW na poczagtku
sie umacniata, zas potem zaczefa traci¢. Jednak patrzgac na skale spadkéw
eurodolara, te straty byly stosunkowo niewielkie. Prawdopodobnie
zawdzieczaliSmy to sprzedazy srodkéw unijnych przez BGK. W efekcie ztotowka
stracita do dolara -0,7%, za$ do euro -0,04%. Eurodolar kontynuowat silniejszg
korekte i tracit w pigtek -1,01%, co zmienia sytuacje krotkoterminowg na tej
parze. Wiasnie ta spadkowa korekta eurodolara moze byC zapowiedzig
powazniejszego odreagowania na rynkach akcyjnych w nadchodzgcym

tygodniu.
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Podsumowanie tygodnia

Miniony tydzien byt okresem obrony bykoéw przed fatalnymi danymi makro
oraz gorszymi od oczekiwan wynikami kwartalnymi spotek. Na razie byki wyszty z
tego obronng rekg, ale rynki sg juz wykupione i pewna korekta im sie nalezy.
System ATS stracit symbolicznie ok. 10 pkt. stratg brutto/kontrakt, co przy
zmianie tygodniowej WIG20 -1,75% wydaje sie stratg symboliczng. Pamietac
jednak nalezy, ze okresy niezdecydowania sg najciezsze dla systemow
transakcyjnych i dopiero dynamiczne zmiany indekséw pozwalajg systemom

zarabiaC z nawigzkg, czego sobie i Panstwu zycze.
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NOTA PRAWNA

Niniejsza publikacja zostata opracowana na potrzeby klientow firmy
»AlkorTrade. Doradztwo Inwestycyjne. Robert Krassowski.” i jest udostepniana
wytgcznie w celach informacyjnych. Nie stanowi ona rekomendacji w rozumieniu
obowigzujgcych przepiséw prawa. Firma ,AlkorTrade. Doradztwo Inwestycyjne.
Robert Krassowski” dotozyta wszelkich staran w celu zapewnienia, iz informacje
zawarte w publikacji nie sa btedne Ilub nieprawdziwe, lecz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wszelkie szkody powstate w  wyniku wykorzystania
informacji w niej zawartych. Zadna z zamieszczonych informagcji nie stanowi
oferty sprzedazy lub zakupu papierow wartosciowych i innych instrumentéw
bedgcych w obrocie na WGPW. Osoby zainteresowane skorzystaniem z ustug
doradczych powinny sie skontaktowac z jedng z licencjonowanych przez KNF

instytuciji finansowych.

Dokument ten jest chroniony zgodnie z Ustawg z dnia 04 lutego 1994 r. o
prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz.U. Nr 24, poz. 83). Zabronione jest
powielanie i rozpowszechnianie tego biuletynu bez zgody ,AlkorTrade.
Doradztwo Inwestycyjne. Robert Krassowski”. Komentarz tygodniowy zostat
napisany przez klienta firmy i zostat opublikowany bez ingerencji w tres¢ oraz

subiektywne opinie nt. rynku i systemu ATS.

Przy pisaniu tworzeniu tekstéw wykorzystano informacje podawane przez
serwisy informacyjne (PAP, ESPI, ISB, Reuters, Bloomberg), strony internetowe
GPW, NYSE, Nasdaq, urzedy statystyczne, agencje ratingowe i banki centralne

oraz inne ogolnie dostepne zrodta informacii elektronicznej, w szczegolnosci:

http://www.bankier.pl/
http://www.xtb.pl/
http://www.tvncnbe.pl/

http://www.money.pl/
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http://www.pb.pl/




