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SYGNALY SYSTEMU W TYGODNIU: 2009.19

W tygodniu 2009.19 system ATS wygenerowat nastepujgce sygnaty:

= Long 2009-05-04 08:45 1818
= Short 2009-05-04 10:30 1838
= Long 2009-05-05 11:30 1879
= Short 2009-05-05 12:15 1878
= Long 2009-05-06 09:30 1843
= Short 2009-05-06 11:15 1867
= Long 2009-05-06 14:00 1874
= Short 2009-05-06 16:00 1859
= Long 2009-05-07 12:00 1872
= Short 2009-05-07 16:20 1822
= Long 2009-05-08 14:15 1832
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KOMENTARZ DO TYGODNIA: 2009.19

(Autor tekstu: Michal Sobieraj, Warszawa)'

Maj na GPW rozpoczgt sie dopiero 4.05 (pigtek 1.05 byt waolny).
Amerykanie jednak w swieto pracy pracowali. Dane makro byty zréznicowanie,
lecz najistotniejszg sprawg byto to, ze ogtoszenie wynikéw,stress testow”
zostanie przeniesione z poniedziatku na czwartek. Co wiecej az 14 na 19
bankow bedzie musiato podnies¢ kapitat. Takie informacje powinny doprowadzi¢
do przeceny, a co najmniej do przebicia istotnego oporu (S&P +0,54%; NASDAQ
+0,11%; DJIA +0,54%). Nic takiego jednak sie nie stato (chociaz sektor bankowy
taniat), wiec przy sporych obrotach byki potwierdzity swojg site. Na zakonczenie
indeksy zakonczyty dzien niewielkimi wzrostami. Eurodolar zachowywat sie
zgodnie z danymi makro, i w efekcie nieznacznie wzrdst (+0,35%), co pomogto

rynkom surowcowym (ropa +3,67 %, miedz +3,85%).

Podczas weekendu nie zdarzyto sie nic, co mogtoby istotnie wptyna¢ na
rynki, dlatego w poniedziatek moglismy spodziewac¢ sie kontynuacii

zesztotygodniowych nastrojow na rynkach akcji.

Gietdy azjatyckie w poniedziatek zdecydowanie rosty (Shanghai +3,32%).
Interesujgco zachowywata sie nasza waluta, ktéra od rana umacniata sie nie tylko
w stosunku do euro (+1,28%), ale rOwniez umacniata sie silniej niz waluty
naszego regionu. Ciekawe, ze dziato sie to w sytuaciji, kiedy KE potwierdzita w
swoich prognozach to, co wczesniej zapowiadato MFW, czyli spadek PKB Polski
w tym roku o 1,7% oraz deficyt finanséw publicznych do 6,6%. W takiej sytuaciji
grozi nam uruchomienie procedury nadmiernego deficytu, co jednoczesnie

blokuje nam mozliwosC szybkiego przyjecia euro. Jednak uruchomienie

! Komentarz publikowany jest bez ingerencji wééreoraz zawarte w nim oceny rynku i zachowania system
AlkorTradeSystem. Ewentualne zmiany dotycazwigzan stylistycznych i korektorskich, ktérych celem jektpasowanie
otrzymanego materiatu do formy opublikowanego ,Biyhel informacyjnego inwestora ATS”.
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procedury w czasach kryzysu, podczas namawiania Europy Wschodniej do
przyjecia euro za wszelkg cene, jest mato prawdopodobne. Niemnigj ztotéwka
zaczefa sie umacniaC¢ po godzinie 12:00 i raczej nie ze wzgledu na protesty
ministra finansOdw odnosnie prognoz, lecz ze wzgledu na kolejng fale kapitatu
sptywajgcego do naszego regionu. Kontrakty terminowe na WIG20 otworzyty sie
na poziomie 1812 pkt. (przebijajgc bariere psychologiczng 1800 pkt.) i zaczety
szybko rosngC nie dajgc zadnych szans niedzwiedziom. Na koniec kontrakty
terminowe na WIG20 zamknety sie na poziomie 1862 pkt. (+4,61%) i inwestorom
nie pozostato nic innego jak zastanawiaC sig, kiedy peknie opdr na poziomie
1900 pkt. Dtuga konsolidacja w okolicy 1830 pkt. nie pomagata systemowi ATS,
ktory generujac sygnaty sprawdzajgce kierunek (8:45 i 10:30), zostat ostatecznie
Z sygnatem sprzedazy, co byto zgodne z kierunkiem eurodolara, ale juz nie
zgadzato sie z kierunkiem gietd europejskich (DAX +2,79%; CAC 40 +2,47%). W
sumie nie byt to udany dzien dla uzytkownikow systemu i dopiero koncéwka dnia
pokazata, ze nie byta to samotna szarza na gietdach europejskich, lecz kolejna

fala optymizmu.

Wzrostom na Wall Street pomogt BOA, ktory zaprzeczyt pogtoskom, ze
bedzie musiat podnie$¢ kapitat o 10 mid $. W efekcie poziom S&P 875 pkt. pekt
z hukiem i rynki amerykanskie poszybowaty w gore (S&P +3,39%; NASDAQ

+2,58%; DJIA +2,61%), a wraz z nimi rynek surowcow.

We wtorek rynki azjatyckie podeszty do zwyzek w Stanach w sposob
nieco bardziej umiarkowany (Shanghai +0,29%). Byta to niewatpliwie zapowiedz
korekty, ktéra nalezata sie rynkom po poniedziatkowych wzrostach. Kontrakty
terminowe rozpoczety dzien od straty, ktéra po poczgtkowym pogtebieniu juz o
godzinie 10:00 zostata zniwelowana i indeksy wyszty na plusy. System ATS na
skutek panujgcego optymizmu wygenerowat sygnat kupna o 11:30, ktory
utrzymat sie zaledwie do 12:15, akurat wtedy, kiedy na gietdach zapanowato

przesilenie i WIG20 po odbiciu sie od poziomu 1900 pkt. wycofat sie do poziomu
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o 50 pkt. nizszego, gdzie zostat juz do konca sesji (1858,27 pkt. -0,87%).
Kontrakty terminowe na WIG20 zakonczyty dzien na poziomie 1836 pkt.
Pierwsze podejscie w tym tygodniu do oporu na poziomie 1900 pkt. okazato sie
nieudane. Pomimo, jak sie wydawato, udanego sygnatu o 12:15 system ATS
przyniost jednak tego dnia strate gtownie ze wzgledu na poniedziatkowy sygnat
sprzedazy. Gietdy europejskie rowniez skorzystaty z okazji do przeprowadzenia
drobnej korekty i realizacji czesci zyskow (DAX -1,01%; CAC 40 -0,4%), co

bynajmniej nie zapowiadato zatamania podczas najblizszych sesji.

Stany Zjednoczone rowniez tego dnia postanowity zrealizowaC czes¢
zyskow, jednak na tyle bezpiecznie, aby nie wygenerowac sygnatow sprzedazy
(S&P -0,38%; NASDAQ -0,54%; DJIA -0,19%). Tym bardziej ze powoddéw do
spadkow nie byto za wiele. Kurs eurodolara rowniez wykorzystat korekcyjnag
atmosfere panujgcg na rynkach (-0,8%), co po ponad dwoch tygodniach

wzrostow zdecydowanie mu sie nalezato.

Sroda na rynkach azjatyckich rozpoczeta sie od zwyzek (Shanghai
+0,98%), jednak Europa rozczarowana informacjg, ze BOA nie przejdzie ,stress
testow”, zareagowata spadkami na otwarciu. Jednak kontrakty terminowe na
WIG20, po poczatkowym spadku, zorientowaty sie, ze gietdy europejskie radzg
sobie dobrze i juz po godzinie WIG20 przystgpit do ataku na poziom 1900 pkt.
Tego dnia mieliSmy jeszcze jedng nieudang prébe pokonania tego poziomu, wiec
inwestorzy postanowili zadowoli¢ sie tym, co majg, w oczekiwaniu na wyniki
,Stress testow”, realizujgc na fixingu zyski (kontrakty terminowe na WIG20 na
zakonczenie osiggnety poziom 1825 pkt). System ATS wygenerowat tego dnia
cztery sygnaty (9:30, 11:15, 14:00, 16:00), i dopiero ten ostatni sygnat pozwolit
uzytkownikom systemu uzna¢ dzien za udany. Pod koniec dnia zostalismy z
sygnatem sprzedazy, ktory dobrze wkomponowat sie w koncowg realizacje
zyskow. Europa jednak skonczyta sesje na plusach, nie walczono tam z tak
siinym oporem (DAX +0,57%; CAC 40 +1,81%).
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Amerykanie jednak postanowili kupowalC akcje po kontrolowanych
przeciekach dotyczgcych ,stress testow”. Wynikato z nich, ze z bankami nie jest
tak zle, co pociggneto w gore przede wszystkim sektor bankowy (S&P +1,74%;
NASDAQ +0,28%; DJIA +1,21%). Byki najwidoczniej znowu przejety inicjatywe
przeczuwajgc, ze o ,stress testach” wiedzg juz wszystko. Eurodolar juz jednak

nie chciat tak rosng¢ i wolat nie reagowac na pogtoski rynkowe (+0,02%).

Czwartek na gietdach azjatyckich zakonczyt sie plusami (Shanghai
+0,19%) .Dla WIG20 dzien uptyngt na atakach na opdr 1900 pkt. Pomimo
wzrostu na gietdach europejskich, nie udato sie jednak bykom pokonac tego
poziomu i ostatecznie WIG20 stracit -0,7%. Kontrakty terminowe na WIG20
zachowywaty sie podobnie i po maksimach (1901 pkt.) dzien zakonczyty na
poziomie 1822 pkt. System ATS wygenerowat tego dnia sygnat kupna o 12:00 i
sprzedazy o 16:20, ktére przyniosty w efekcie straty uzytkownikom systemu.
Eurodolar po godzinie 11:00 zaczagt sie bardzo silnie umacniac, przebijajgac ok.
16:00 poziom 1,346. Byt to kolejny raz, kiedy eurodolar umacniat sie,

wyprzedzajgc nieco nastroje panujgce na gietdach akcji.

Wall Street postanowita zrealizowa¢ czesC zyskoéw jeszcze przed
publikowaniem danych. Inwestorzy widocznie wuznali, ze przecieki byly
wystarczajgce, aby przystgpi¢ do realizacji gietdowego porzekadta ,kupuj plotki,
sprzedawaj fakty”. W efekcie gietda w Stanach Zjednoczonych zakonczyta sie
spadkami (S&P -1,32%; NASDAQ -2,44%; DJIA -1,2%). Po nich nastgpita
publikacja ,stress testow”, ktéra nie odbiegta niczym od oczekiwan rynkowych.
Ta mata realizacja zyskdw nieco zatrzymata umocnienie sie eurodolara, jednak

inwestorzy powoli zaczeli przeczuwac, ze presja zakupow jest coraz silniejsza.

Pigtek zdominowany byt przede wszystkim istotnymi wzrostami kursu
eurodolara, ktore przybraty na sile po otworzeniu gietd europejskich. Eurodolar
zaczagt rosngC jeszcze podczas trwania sesji azjatyckich, ktore zakonczyty sie na

plusach (Nikkei +0,5%). Pod koniec dnia eurodolar przebit poziom 1,36, co
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wybito go z trwajgcej od konca kwietnia konsolidacji. Kontrakty terminowe
podobnie jak WIG20 nadal walczyty z poziomem o ok. 50 pkt. nizszym niz opor
1900 pkt., jednak patrzgc na silne umocnienie eurodolara, kolejny atak na ten
opor wydaje sie juz tylko kwestig czasu. Ostatni dzien tygodnia nie przyniost
zyskow uzytkownikom systemu ATS. Sygnat kupna wygenerowany o 14:15
wystgpit tuz przed ostabieniem na gietdach europejskich wywotanym danymi
makro ze Standw. Jednak po krotkim czasie inwestorzy doszli do wniosku, ze
dane makro nie sg specjalnym wydarzeniem, wiec indeksy wrécity do poziomow
otwarcia. System ATS zostat zatem na weekend z sygnatem kupna. Ostatecznie

kontrakty terminowe na WIG20 zamknety sie na poziomie 1832 pkt. (+0,55%).
Podsumowanie tygodnia:

Tydzien uptynat pod znakiem oczekiwania na wyniki ,stress testow” oraz
kontrolowanych przeciekdw, ktore mialy raczej zatagodzi¢ ewentualne
negatywne wrazenia po ich opublikowaniu. W sumie po catotygodniowej
szarpaninie zwigzanej z probami przetamania oporu 1900 pkt. WIG20 wzrést
zaledwie 0 3,25%. System ATS przynidst jednak swoim uzytkownikom strate w
wysokosci ok. -110 pkt. brutto/kontrakt. Po raz kolejny okazato sie, ze
szarpanina na gietdach nie stuzy systemom transakcyjnym. Patrzgc na silne
wzrosty eurodolara by¢ moze przyszty tydzien okaze sie bardziej przewidywalny

dla systemu ATS.
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NOTA PRAWNA

Niniejsza publikacja zostata opracowana na potrzeby klientow firmy
»AlkorTrade. Doradztwo Inwestycyjne. Robert Krassowski.” i jest udostepniana
wytgcznie w celach informacyjnych. Nie stanowi ona rekomendacji w rozumieniu
obowigzujgcych przepiséw prawa. Firma ,AlkorTrade. Doradztwo Inwestycyjne.
Robert Krassowski” dotozyta wszelkich staran w celu zapewnienia, iz informacje
zawarte w publikacji nie sa btedne Ilub nieprawdziwe, lecz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wszelkie szkody powstate w  wyniku wykorzystania
informacji w niej zawartych. Zadna z zamieszczonych informagcji nie stanowi
oferty sprzedazy lub zakupu papierow wartosciowych i innych instrumentéw
bedgcych w obrocie na WGPW. Osoby zainteresowane skorzystaniem z ustug
doradczych powinny sie skontaktowac z jedng z licencjonowanych przez KNF

instytuciji finansowych.

Dokument ten jest chroniony zgodnie z Ustawg z dnia 04 lutego 1994 r. o
prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz.U. Nr 24, poz. 83). Zabronione jest
powielanie i rozpowszechnianie tego biuletynu bez zgody ,AlkorTrade.
Doradztwo Inwestycyjne. Robert Krassowski”. Komentarz tygodniowy zostat
napisany przez klienta firmy i zostat opublikowany bez ingerencji w tres¢ oraz

subiektywne opinie nt. rynku i systemu ATS.

Przy pisaniu tworzeniu tekstéw wykorzystano informacje podawane przez
serwisy informacyjne (PAP, ESPI, ISB, Reuters, Bloomberg), strony internetowe
GPW, NYSE, Nasdaq, urzedy statystyczne, agencje ratingowe i banki centralne

oraz inne ogolnie dostepne zrodta informacii elektronicznej, w szczegolnosci:

http://www.bankier.pl/
http://www.xtb.pl/
http://www.tvncnbe.pl/

http://www.money.pl/
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http://www.pb.pl/




