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SYGNALY SYSTEMU W TYGODNIU: 2009.16

W tygodniu 2009.16 system ATS wygenerowat nastepujgce sygnaty:
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KOMENTARZ DO TYGODNIA: 2009.16

(Autor tekstu: Michal Sobieraj, Warszawa)'

W przedswigteczny czwartek rynki amerykanskie szykowaty sie do swiat i
stabsze nieco niemieckie dane makro (spadek produkcji przemystowej o 2,9%)
ograniczyty aktywnos¢ bykow. Dopiero komunikat z Wells Fargo (14:00)
spowodowat, ze amerykanskie indeksy zamknety sie duzymi wzrostami (S&P
+3,81%; NASDAQ +3,89%; DJIA +3,16%). Inwestorzy kupowali akcje,
spodziewajgc sie rownie dobrych informaciji z innych bankdéw po Swietach, dzieki

zmianom regut ksiegowania przez FASB.

W lany poniedziatek gietdy azjatyckie zakonczyly dzien niejednoznacznie
(Nikkei -0,44; Shanghai +2,84). W Europie sesji nie byto, natomiast w Stanach
Zjednoczonych nastroje psuty Boeing oraz Chevron, ktdre ostrzegaty, ze staba
gospodarka niekorzystnie wptynie na ich wyniki kwartalne. Dodatkowo
Departament Skarbu polecit GM przygotowanie wniosku o bankructwo. Pomimo
tego nastroje jednak byty dobre (S&P +0,25%; NASDAQ +0,05%; DJIA -0,32%),
co byto widoczne rowniez na eurodolarze (wzrdst o +1,36%). Surowce podagzaty
za eurodolarem (miedz +2,68%; ztoto +1,81%). Cena ropy tego dnia byta pod
wptywem Miedzynarodowej Agencji Energii, ktdra obnizyta prognoze globalnego

popytu. Ropa zaczeta tracic nawet -6% (na zakonczenie -4,09%).

Wtorkowa sesja na rynkach azjatyckich zakonczyta sie spadkami (Nikkei -
0,92%), co spowodowato otwarcie kontraktow terminowych na WIG20 na
sporych minusach i szybkie zejscie do minimum sesji (1732 pkt. -2,81%). Jednak
byta to putapka, gdyz indeksy szybko zaczety pigC sie w gore, by przed 11:00

wyjs¢ na plusy. Widocznie szybko skonczyta sie chec realizacji poswigtecznych

! Komentarz publikowany jest bez ingerencji wééreoraz zawarte w nim oceny rynku i zachowania system
AlkorTradeSystem. Ewentualne zmiany dotycazwigzan stylistycznych i korektorskich, ktérych celem jektpasowanie
otrzymanego materiatu do formy opublikowanego ,Biyhel informacyjnego inwestora ATS”.
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zyskoéw i GPW zaczeta podgzac za gietdami europejskimi, szczegdlnie DAXem,
ktory juz po poét godzinie handlu wyszedt na plus i dalej rost. System ATS nie
zareagowat na poranne spadki i ze swoim sygnatem kupna przetrwat najgorsze
chwile, nie generujgc tego dnia zadnego sygnatu. Po 14:30 z powodu stabych
danych makro ze Standéw Zjednoczonych (sprzedaz detaliczna -1,1% m/m —
prognoza +0,3%) niedzwiedzie znowu doszty do gfosu, nieco mocniegj
przyciskajgc, jednak nie udato im sie wypracowac przewagi mogacej istotnie
zmieniC nastroje. Sesja zakonczyta sie dla kontraktow terminowych na WIG20 na
poziomie 1761 (-1,18%). Obroty na WIG20 byly duze (1,62 min zf). Taki wynik
Swiadczyt o pewnym niezdecydowaniu naszego rynku, choc gietdy europejskie
zakonczyty dzien na plusach (DAX +1,47%; CAC 40 +0,88%). Informacja
ministra Rostowskiego o zgtoszeniu przystgpienia Polski do linii kredytowej MFW
wptynefa przede wszystkim na ztotego (na rynku akcyjnym raczej nie zrobita
wrazenia), ktory umocnit sie do euro o +2,1% i dolara +3,16%, kontynuujgc
poniedziatkowe wzrosty. Eurodolar w tym czasie nieznacznie sie ostabiat (na
zakonczenie -0,79%), dla odmiany odreagowujgc poniedziatkowe wzrosty.
Oczywiscie samo ztozenie wniosku o przystgpieniu do linii kredytowej nie jest
jednoznaczne z koniecznoscig jej wykorzystania, ale sama informacja zrobita

wrazenie na inwestorach i o to wtasnie chodzito.

Europejskie indeksy liczgce na odbicie w Stanach Zjednoczonych jednak
sie przeliczyty, bo sesja zakonczyta sie spadkami (S&P -2,01 %; NASDAQ -
1,07%; DJIA -1,71%). Gtdwnag przyczyng tych spadkow byly nie tyle dobre wyniki
banku Goldman Sachs (widocznie dobre wyniki sg juz w cenie), ale chec
sprzedazy nowych akcji za 5 mid $, zeby zwrdci¢ pienigdze, ktdre bank otrzymat
od rzgdu. Widocznie niezaleznosC banku, kosztem rozwodnienia kapitatu
akcyjnego, nie spodobata sie inwestorom. Role bankow w procesie wychodzenia
z kryzysu podkreslit Ben Bernanke, ktory stwierdzit, ze widoczne sg juz sygnaty

spowolnienia recesji, ale do petnego ozywienia niezbedne jest zwigkszenie akdiji
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kredytowej. W reakcji na spadek eurodolara obnizaty sie ceny ropy (-1,66%) i

miedzi (-1,26%). Ztoto taniato kosmetycznie (-0,48%).

W $rode rynki azjatyckie zakonczylty sesje zgodnie z nastrojami na Wall
Street (Nikkei -1,13%). Po sesji dowiedzielismy sie o stabych wynikach Intela
(zysk spadt o 55%). Tego dnia rynek spodziewat sie duzej ilosci raportow i
danych makro, wiec inwestorzy przyjeli pozycje bardziej wyczekujgcg. Kurs
eurodolara do 13:00 stabilizowat sie w okolicach kursu otwarcia (1,325), jednak
przed 15:00 kurs zanurkowat, odbijgjgc sie od poziomu 1,31. Podobnie
zachowata sie ztotdbwka, ktéra pod koniec dnia tracita -1,28% do dolara i -0,83%
do euro. Taka korekta nalezata sie ztotbwce po ostatnich bardzo mocnych
wzrostach. Poczgtek dnia na kontraktach terminowych na WIG20 byt minusowy
(na otwarciu 1741 pkt.), jednak prawie caty dzien kurs utrzymywat sie w
okolicach kreski i dopiero bardzo mocna koncowka w wykonaniu bykéw
pozwolita zakonczyC dzien zaskakujgcymi plusami (na zamknieciu 1788 pkt
+1,53%). System ATS tego dnia miat problemy natury technicznej polegajacej na
niestabilnej pracy tacza z GPW. W zwigzku z tym tworcy systemu podieli stuszng
decyzje o zamknieciu pozycji. Swojg drogg nie pamietam, kiedy ostatni raz
nastgpita awaria zmuszajgca uzytkownikdw systemu do wyjscia z rynku. Sg to
niezwykle rzadkie wydarzenia. Ostatnim sygnatem, ktory wygenerowat system,
byt sygnat sprzedazy, z ktorym uzytkownicy systemu weszli na rynek w czwartek
0 8:30 (wraz z otworzeniem rynku kontraktow terminowych). Trzeba jednak
zaznaczyC, ze W Srode gietdy europejskie byty raczej niezdecydowane (DAX -
0,16%; CAC 40 -0,48%), co mogto zapowiadaC wyczerpanie sie impulsu

wzrostowego.

Na Wall Street inwestorzy nie mogli sie zdecydowacC na kupowanie akcji.
Troche ich zmrozita publikacja Bezowe] Ksiegi Fed, w ktérej mozna byto
wyczyta€, ze zapasC gospodarcza pogtebia sie. Jednak byki rozegraty tg sesje

po mistrzowsku. Wykorzystujgc dobre strony danych makro, na godzine przed
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koncem sesji przystgpity do ataku i zakonczyty sesje na plusach (S&P +1,25%;
NASDAQ +0,07%; DJIA +1,38%). Takie zrywy trudno traktowac jako ruchy

prognostyczne na nastepne sesje, jednak wrazenie pozostato pozytywne.

Wyczekiwanie na nowe sygnaty lub tez brak sity bykéw do dalszych
wzrostow dat 0 sobie znaC w czwartek, kiedy to rynki azjatyckie nie mogty sie
zdecydowac¢ w ktorg strone podgzac (Nikkei +0,14; Shanghai -0,08%). System
ATS po uporaniu sie z problemami technicznymi wszedt na rynek sygnatem
sprzedazy po kursie otwarcia (1790 pkt.). Kontrakty terminowe na WIG20 juz
przed 10:00 znalazty sie w okolicy 1760 pkt. System ATS wygenerowat sygnat
kupna o 9:30, liczgc na odbicie, ktdre miato szanse wystgpi¢ po dobrym raporcie
kwartalnym opublikowanym przez Nokie. Jednak JP Morgan & Chase nieco
ostudzit nastroje. Brak zdecydowania na rynku mogt w efekcie spowodowac
wygenerowanie przez system sygnatu sprzedazy o 12:15, z ktérym gracze zostali
do konca dnia, co okazato sie stusznym posunieciem, gdyz dzien zakonczyli
zyskami. Jednak nalezy zwrd6ci¢ uwage, ze gietdy Zachodnio-Europejskie radzity
sobie lepiej niz u nas (DAX +1,31%; CAC 40 +1,76%), co moze zapowiadac
poczgtek korekty ostatnich wzrostéw w naszym regionie. Kontrakty terminowe
na WIG20 zakonczyty dzien na poziomie 1747 pkt. (-2,29%) przy solidnych
obrotach na WIG20 (1,21 mnl zt). Korekcie na naszym rynku pomagat ostabiajgcy
sie zioty idgcy w $lad za eurodolarem (-0,24%). Ostabieniu naszej waluty
pomagaty wypowiedzi Mirostawa Gronickiego (bytego ministra finansow), ktory
sugerowat, ze linia kredytowa MFW powinna byC uzyta nie do stabilizacji ztotego,
ale do zaspokajania potrzeb pozyczkowych, co jest jakim$ pomystem na
wykorzystanie tych pieniedzy do czegos$ innego niz straszaka na graczy
spekulujgcych naszg walutg. W efekcie pod koniec dnia zioty tracit zaledwie -

0,56% do dolara i -0,33% do euro.

Rynki amerykanskie nie mogty sie zdecydowac, w ktérg strone podagzac. Z

jednej strony lepsze od oczekiwan dane dotyczgce bezrobocia (610 tys.
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wnioskoéw, a spodziewano sie o 50 tys. wiecej), z drugiej bankructwo General
Growth Properties (drugi co do wielkosci wtasciciel galerii handlowych). Byki
znowu postanowity przystgpi¢ do ataku na dwie godziny przed koncem sesji i w
efekcie rynki amerykanskie zakonczyty dzien sporymi zyskami (S&P +1,55%;
NASDAQ +2,68%; DJIA +1,19%). Takie rozgrywanie koncéwek swiadczy o duzej
sile bykéw, ktore mogag sobie pozwoliC na rozgrywanie sesji na swojg korzysc
nawet bez szczegdlnie dobrych nastrojdow. Rosnie jednak niepokdj, ze takie

dziatanie moze sie zakonczy¢ zdecydowang przecena.

Rynek surowcowy nie zaskakiwat i zachowywat petng korelacije z
eurodolarem. Ztoto (-1,94%) i miedz (-2,02%) spadaty. Ropa nie mogta spadac,
gdyz doszta do poziomu wsparcia (49 $/bbl), a spadek eurodolara nie byt na tyle

silny, zeby spowodowac przebicie tego poziomu.

Pigtek na rynkach azjatyckich zakonczyt sie wzrostami (Nikkei +1,74%),
jednak Europa juz tak optymistyczna nie byta. Po rozpoczeciu sesji kontrakty
terminowe na WIG20 gwattownie spadly i wtedy gracze uswiadomili sobie, ze
pigtkowa sesja moze byC kopig czwartkowej. System ATS wykorzystat spadek
indeksow i liczgc na odbicie o godzinie 10:00, wygenerowat sygnat kupna,
realizujgc jednoczesnie zyski z czwartkowego sygnatu. Indeksy europejskie
podobnie jak w czwartek rowniez rosty (na zakonczenie DAX 1,46%; CAC 40
+1,48%). Kontynuacji spadkow przeszkadzaty jednak wyniki Citigroup (lepsze od
oczekiwan, cho¢ jednorazowe, gdyz wygenerowane gtownie przez handel
obligacjami) oraz GE (prognozy byly bardzo niskie, stgd lepsze niz oczekiwano
wyniki). Indeks nastroju Uniwersytetu Michigan wzrdst wiecej niz oczekiwano
(61,9 pkt. — prognoza 57,3 pkt.). Pomimo tego w koncowce sesji niedzwiedziom
udato sie zaatakowacC, choC nie doszto do zadnych istotnych przetaman
poziomow. Kontrakty terminowe na WIG20 zakonczyty dzien na poziomie 1688
pkt. (-3,38%). Obroty na WIG20 réwniez byty solidne (1,27 mlid zf). System ATS

pozwolit tego dnia zarobi¢ uzytkownikom systemu, jednak ostatni akcent
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spadkowy na kontraktach terminowych na WIG20 zdecydowanie zniwelowat te
zyski. Pamietajmy jednak, ze oceniaC sygnaty mozemy dopiero po ich
zamknieciu, a po dwoch dniach spadkéw na GPW pozostanie z sygnatem kupna

na weekend moze byc trafionym rozwigzaniem.
Podsumowanie tygodnia

Tydzien nie byt juz tak silny jak poprzedni i w zwigzku z tym indeksy rosty
juz zdecydowanie stabigej, a od potowy tygodnia zaczety nawet wyraznie spadac.
Powoli sita fali wzrostowej wygasa u nas troche wczesniej niz na zachodnich
gietdach, bo i fala wzrostowa rozpoczeta sie wczesniej. Rynki wschodzgce petnig
role barometréw nastrojow na rynkach swiatowych i bardzo wczesnie reagujg na
zmiany nastrojow, co byto widoczne u nas od potowy tygodnia. Kontrakty
terminowe na WIG20 spadty w tym tygodniu o -3,38% (-59 pkt.), zas system
ATS zarobit symbolicznie ok. 5 pkt. brutto/kontrakt. Mozna jednak odczuc juz
pewne zmeczenie bykOw tym bardziej, ze koncowki sesji na Wall Street byty w
ciggu ostatnich dni wyciggane troche na site przez wielkich graczy. Trudno
jednak powiedzie¢, czy mamy do czynienia z rzeczywistym przesileniem, czy z
przystankiem przed kolejnymi wzrostami. Przyszly tydzien jest peten raportow z
firm amerykanskich i one mogg zadecydowaC o kierunku, jaki zapanuje na

rynkach.
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NOTA PRAWNA

Niniejsza publikacja zostata opracowana na potrzeby klientow firmy
»AlkorTrade. Doradztwo Inwestycyjne. Robert Krassowski.” i jest udostepniana
wytgcznie w celach informacyjnych. Nie stanowi ona rekomendacji w rozumieniu
obowigzujgcych przepiséw prawa. Firma ,AlkorTrade. Doradztwo Inwestycyjne.
Robert Krassowski” dotozyta wszelkich staran w celu zapewnienia, iz informacje
zawarte w publikacji nie sa btedne Ilub nieprawdziwe, lecz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wszelkie szkody powstate w  wyniku wykorzystania
informacji w niej zawartych. Zadna z zamieszczonych informagcji nie stanowi
oferty sprzedazy lub zakupu papierow wartosciowych i innych instrumentéw
bedgcych w obrocie na WGPW. Osoby zainteresowane skorzystaniem z ustug
doradczych powinny sie skontaktowac z jedng z licencjonowanych przez KNF

instytuciji finansowych.

Dokument ten jest chroniony zgodnie z Ustawg z dnia 04 lutego 1994 r. o
prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz.U. Nr 24, poz. 83). Zabronione jest
powielanie i rozpowszechnianie tego biuletynu bez zgody ,AlkorTrade.
Doradztwo Inwestycyjne. Robert Krassowski”. Komentarz tygodniowy zostat
napisany przez klienta firmy i zostat opublikowany bez ingerencji w tres¢ oraz

subiektywne opinie nt. rynku i systemu ATS.

Przy pisaniu tworzeniu tekstéw wykorzystano informacje podawane przez
serwisy informacyjne (PAP, ESPI, ISB, Reuters, Bloomberg), strony internetowe
GPW, NYSE, Nasdaq, urzedy statystyczne, agencje ratingowe i banki centralne

oraz inne ogolnie dostepne zrodta informacii elektronicznej, w szczegolnosci:

http://www.bankier.pl/
http://www.xtb.pl/
http://www.tvncnbe.pl/

http://www.money.pl/
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http://www.pb.pl/




