— AlkorTrade. Doradztwo Inwestycyjne.\ Robert Krassowski —

Nr 55
(2009.15)



Biuletyn Inwestora ATS
Alkortrade. Doradztwo Inwestycyjne Robert Krassowski

SYGNALY SYSTEMU W TYGODNIU: 2009.15

W tygodniu 2009.15 system ATS wygenerowat nastepujgce sygnaty:

= Short
= Long
= Short

= Long

2009-04-07, 13:15
2009-04-07, 14:15
2009-04-08, 16:20

2009-04-09, 10:00

1659
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KOMENTARZ DO TYGODNIA: 2009.15

(Autor tekstu: Michal Sobieraj, Warszawa)'

Pierwszy pigtek kwietnia uptynat pod znakiem sprzedazy akciji, przy czym
stopien realizacji zyskoéw zalezat od danych makro, a szczegdlnie danych
dotyczgcych bezrobocia w Stanach Zjednoczonych (zmiana zatrudnienia w
sektorze pozarolniczym -663 tys. oczekiwano -657 tys.). Stopa bezrobocia
wyniosta 8,5% (oczekiwano witasnie tyle - rynek nie zostat zaskoczony.
Dodatkowo bykom pomogt Ben Bernanke (szef Fed), ktory stwierdzit, ze
programy pomocowe dziatajg, co wida¢ na rynku kredytowym. W efekcie
indeksy amerykanskie zakonczyty dzien wzrostami (S&P +0,97%; NASDAQ
+1,2%; DJIA +0,5%). Szczegdlnie dobrze byki rozegraty koncowke sesji. Atak

nastgpit tuz przed zamknieciem i niedzwiedzie nie miaty czasu odpowiedzieC.

Europa byfa nieco bardziej stonowana (DAX +0,07; CAC 40 -1,11%),
jednak jak na dzien realizacji zyskow indeksy trzymaty sie naprawde dobrze.
Eurodolar krgzyt w okolicach 1,34-1,35 (na zamknieciu +0,13%). Bardzo silna

reakcja po danych dotyczgcych bezrobocia byta tylko chwilowa.

Podczas weekendu gtosno byto jedynie o wystrzeleniu rakiety przez Koree
Pdotocng, co nie miato wptywu na rynki finansowe. Podobnie jak szczyty UE-
USA oraz NATO. Trzeba przyzna¢, ze nadchodzgcy przedswigteczny tydzien
zapowiadat sie bardzo spokojnie, jednak nalezy pamietat, ze po
rozpoczynajgcym sie sezonie ogtaszania raportdow kwartalnych przez spotki,

inwestorzy niczego dobrego nie mogli sie spodziewac.

Poniedziatek na rynkach azjatyckich byt udany dla inwestorow (Nikkei

+1,24%). Kontrakty terminowe na WIG20 po otwarciu zaczety szybko rosngé

! Komentarz publikowany jest bez ingerencji wééreoraz zawarte w nim oceny rynku i zachowania system
AlkorTradeSystem. Ewentualne zmiany dotycazwigzan stylistycznych i korektorskich, ktérych celem jektpasowanie
otrzymanego materiatu do formy opublikowanego ,Biyhel informacyjnego inwestora ATS”.
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zblizajgc sie do istotnej bariery 1720 pkt. Jednak od 12:00 nastgpito silne odbicie
od poziomu wsparcia, ktére w ciggu dwoch godzin z prawie 3 proc. plusow
zrobito ponad 1,5-proc. minusy. Z podobnym ruchem mielismy do czynienia na
rykach europejskich i amerykanskim. To, co niedzwiedziom nie udato sie w
pigtek, udato sie w poniedziatek. Eurodolar z poziomu 1,357 cofngt sie do
poziomow 1,33, aby zakonczyC dzien na poziomie 1,34. Ztotdwka réwniez
zareagowata na zmiane trendu na swiatowych gietdach tracgc w efekcie pod
koniec dnia -0,32% do euro i -0,73% do dolara. System ATS nie wygenerowat
tego dnia sygnatu, co w efekcie przyniosto symboliczng strate (-2 pkt.), jednak
powoli osuwajgce sie indeksy byty smutnym widokiem dla uzytkownikdw
systemu. Pod koniec sesji WIG20 (+0,97%) nie pogtebiat juz miniméw, w efekcie
kontrakty na WIG20 zakonczyty dzien na poziomie 1675 pkt. (-0,12%). W
Europie Zachodniej korekta przybrata nieznacznie gtebsze rozmiary (DAX -0,8%;
CAC 40 -0,98%). Ameryka rowniez rozpoczeta od korekty wywotanej
zapowiedziami strat amerykanskich bankow wiekszych niz w czasie Wielkiego
Kryzysu. Nie pomagato tez bykom przedtuzenie przez Departament Skarbu o
dwa tygodnie terminu sktadania wnioskow o uczestnictwo w programie wykupu
»rujgcych” aktywow (PPPIP). Widocznie nie zgtosito sie wystarczajgco wiele firm.
Jednak pomimo wszystko od potowy sesji rozpoczeto sie bardzo powolne
odbijanie indekséw. Na zakonczenie dania indeksy pozostaty jednak na
minusach (S&P -0,83%; NASDAQ -0,93%; DJIA -0,52%). Eurodolar w Slad za
gietfdami ostabiat sie (na koniec dnia -0,6%), podobnie jak ropa (-2,1%) i miedz (-
1,01%).

We wtorek gietdy azjatyckie kontynuowaty spadki (Nikkei -0,28%),
podobnie jak europejskie. Kontrakty terminowe na WIG20 od poczatku zeszty
pod kreske, jednak przez catg sesje nie mogty przebi¢ bariery 1645 pkt., co
pokazywato, ze popyt kontroluje sytuacje i nie pozwoli na gtebsze odejscie.

Wahania byty zresztg niewielkie (dzienny ATR wyniost 44 pkt.) i w efekcie sesja
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dla kontraktow terminowych na WIG20 zakonczyta sie na poziomie 1655 pkt. (-
1,19%). Witorek byt dniem rozpoczecia sezonu publikowania raportow
kwartalnych, wiec inwestorzy woleli wstrzymacC sie z decyzjami po cichu

spodziewajgc sie mitych niespodzianek, szczegolnie w sektorze bankowym.

System ATS dokonat sprawdzenia pozycji (0 13:15 i 14:45), jednak dzien
zakonczyt niewielkg stratg dla uzytkownikow systemu z obiecujgcym sygnatem
kupna. Podobng postawe wyczekiwania z lekkg realizacjg zyskow przybraty
gietdy europejskie (DAX -0,63%; CAC -0,94%). Amerykanskim niedzwiedziom
pomagat artykut w ,The Times”, w ktérymm MFW ostrzegat, ze sektor bankowy
jest praktycznie niewyptacalny i spodziewa sie strat w wysokosci 4000 mid $
(wczeéniej szacowano 3000 mid $). Pomagata réwniez informacja o
przygotowaniach GM do bankructwa, co rynek powinien juz mie¢ w cenach
akcji. W efekcie Wall Street zakonczyty sesje na czerwono (S&P -2,39%;
NASDAQ -2,81%; DJIA -2,34%). Eurodolar (-1%) podobnie jak surowce
zachowywaty sie zgodnie z tym, co dziato sie na Wall Street. Coraz gtosniej
zaczeto mowic, ze mielismy do czynienia z impulsem wzrostowym na rynku
niedzwiedzia, ale bylty to raczej emocje wywotane pierwszymi raportami

kwartalnymi, gdyz niedzwiedziom nie udato sie przebic istotnych oporow.

Sroda na rynkach azjatyckich byta odzwierciedleniem obaw panujacych na
Wall Street (-2,69%), ktdre przetozyty sie na poczatek sesji w Europie. Kontrakty
terminowe rozpoczety dzien od niewielkiej luki bessy 1636 pkt. (-1,31%), jednak
juz po godzinie kontrakty terminowe rozpoczety marsz na poinoc,
systematycznie odrabiajgc straty. Tym razem nie powtOrzyt sie scenariusz z sesji
poniedziatkowej, kiedy to w okolicach potudnia indeksy zawrdcity. Po krétkich
wahaniach w Srode wzrosty byly kontynuowane do konca sesji GPW, pomimo
nie najlepszych danych z niemieckiej gospodarki (zamowienia przemystowe
spadty o -3,5%, a spodziewano sie spadku o -2,7%). Widocznie kapitat

zagraniczny doszedt do wniosku, ze nalezy kontynuowac zakupy w naszym
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regionie, wykorzystujac przedswigteczne zaskoczenie, gdyz inwestorzy w tych
dniach spodziewali sie raczej marazmu. System ATS zachowat sie podobnie jak
W poniedziatek, co pozwolito uzytkownikom systemu zakonczyC dzien sporymi
zyskami. Dopiero w dogrywce system wygenerowat sygnat sprzedazy (16:20).
Na zakonczenie kontrakty terminowe zakonczyty dzien na poziomie 1731 pki.
(+4,59%). WIG20 réwniez wzrdst (+5,27%), potwierdzajgc to obrotami (1,42 mid
zh). Ztotdwka po wtorkowym marazmie w Srode odrabiata straty i zakonczyta
dzien, umacniajgc sie do euro o +0,51% i 0 +0,67% do dolara. Podczas trwania
naszej sesji eurodolar sie umacniat zgodnie z panujgcymi na rynkach akcji
nastrojami po duzych nocnych stratach i w efekcie pod koniec dnia zamknat sie
w okolicach otwarcia (1,326). Indeksy Europy Zachodniej rowniez rosty, ale nie
tak silnie jak u nas (DAX +0,82%; CAC 40 +0,65%). Pomimo wszystko powiato
na rynkach optymizmem, dajgcym szanse kontynuowania wczesniejszych
wzrostow. Na rynku amerykanskim trwata jednak przepychanka spowodowana
duzg iloscig komentarzy. Z jednej strony Wall Street Journal napisat, ze rzad
szykuje kolejny program pomocowy (za 700 mid $) tym razem skierowany do
ubezpieczycieli. Z drugiej strony w protokole z posiedzenia FOMC mozna byto
wyczyta€, ze gospodarce grozi sprzezenie zwrotne, w ktoérym rosngce
bezrobocie i spowolnienie aktywnosci firm wptyng na pogorszenie sytuacii
sektora finansowego. Koncowka byta jednak bycza (S&P +1,18%; NASDAQ
+1,86%; DJIA +0,61%). Eurodolar oraz rynki surowcowe kopiowaty to, co dziato

sie na Wall Street.

Czwartek byt ostatnim dniem roboczym przedswigtecznego tygodnia na
wiekszosci gietd. Chec realizacji przedswigtecznych zyskoéw Scierata sie z
dobrymi nastrojami, ktore w $rode zapanowaty na rynkach finansowych. Gietdy
azjatyckie wybraty bycze nastroje, konczac sesje sporymi plusami (Nikkei
+3,74%). Jednak tak dobry poczatek dnia nie przetozyt sie na eurodolara, ktory

po stabilizacji w okolicach otwarcia, osunat sie ok. godziny 16:00 do poziomu



Biuletyn Inwestora ATS
Alkortrade. Doradztwo Inwestycyjne Robert Krassowski

1,315. Co ciekawe ztotdwka zamiast traci¢ zyskiwata na wartosci szczegolnie po
godzinie 14:00 (do euro na koniec dnia +2,38; do dolara +1,25%). Byto to
zgodne z tym, co sie dziato na GPW i mogto zaimponowac¢ eurodolarowi tym
bardziej, ze dotyczyto nie tylko ztotdwki, ale tez innych walut naszego regionu
(forint, korona czeska, rubel, choC nie tak duzo jak ztotdbwka). Poczatek sesji dla
kontraktow terminowych na WIG20 byt udany i po otwarciu na poziomie 1747
pkt. kontrakty szybko osiggnety okolice 1760 pkt. System ATS w reakcji na
poprawe nastrojow, szczegodlnie na rynkach azjatyckich, wygenerowat sygnat
kupna o 10:00. Jednak po osiggnieciu maksimum nastgpita realizacja
przedswigtecznych zyskow i jeszcze przed 12:00 kontrakty na WIG20 osiggnety
minimum sesji 1705 pkt. Punktem zwrotnym byto znaczgce podniesienie
prognozy zyskow przez Wells Fargo, ktory jest chyba jednym z pierwszych
podmiotdw przeliczajgcych aktywa nie po cenie rynkowej, ale po wartosci
godziwej. Do tego doszty nieco lepsze dane makro z USA i w efekcie
otrzymalismy przedswigteczng euforie zakupow nie tylko na rynkach akcyjnych,
ale rowniez na surowcowych (ropa +4,03%; miedz +4,02%). Pod koniec ses;ji
WIG20 mocno zyskat (+2,53%) przy sporych obrotach (1,44 mid zf). Kontrakty
terminowe na WIG20 zakonczyly dzien na poziomie 1782 pkt. (+2,95%). System
ATS dzieki sygnatowi kupna, z ktorym pozostat na Swieta, podobnie jak w srode
pozwolit uzytkownikom systemu sporo zarobic. W efekcie rynki zafundowaty
inwestorom znakomite nastroje na swieta, chociaz GPW bedzie czynna dopiero
we wtorek i do tego czasu bedziemy mieC jeszcze pigtkowg sesje na rynkach
walutowych. Niemniej prezent z sektora finansowego (Wells Fargo) zrobit na razie

wrazenie na inwestorach.
Podsumowanie tygodnia.

Tydzien przedswigteczny okazat sie udany dla inwestoréw i po niemrawym
poczatku tygodnia, kiedy wiekszos¢ inwestoréw uznata, ze nic ciekawego przed

Swietami nie moze sie zdarzyC, duzi gracze postanowili przejgC inicjatywe i
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zainwestowa¢ w naszym regionie. W efekcie WIG20 zyskat w tym tygodniu
ponad 6% (105 pkt.) przy duzych obrotach, co dla uzytkownikow systemu ATS
przyniosto ponad 90 pkt. zysku brutto/kontrakt. Wyraznie widac, ze obecna fala
wzrostowa stuzy systemowi i pozwala, juz od co najmniej dwdch tygodni,
osiggng¢ naprawde dobre rezultaty. Na koniec chciatbym zyczyC wszystkim
uzytkownikom systemu ATS, i nie tylko, zdrowych, spokojnych i rodzinnych swigt

oraz co najmniej kontynuacji zyskow po swietach.
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NOTA PRAWNA

Niniejsza publikacja zostata opracowana na potrzeby klientow firmy
»AlkorTrade. Doradztwo Inwestycyjne. Robert Krassowski.” i jest udostepniana
wytgcznie w celach informacyjnych. Nie stanowi ona rekomendacji w rozumieniu
obowigzujgcych przepiséw prawa. Firma ,AlkorTrade. Doradztwo Inwestycyjne.
Robert Krassowski” dotozyta wszelkich staran w celu zapewnienia, iz informacje
zawarte w publikacji nie sa btedne Ilub nieprawdziwe, lecz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wszelkie szkody powstate w  wyniku wykorzystania
informacji w niej zawartych. Zadna z zamieszczonych informagcji nie stanowi
oferty sprzedazy lub zakupu papierow wartosciowych i innych instrumentéw
bedgcych w obrocie na WGPW. Osoby zainteresowane skorzystaniem z ustug
doradczych powinny sie skontaktowac z jedng z licencjonowanych przez KNF

instytuciji finansowych.

Dokument ten jest chroniony zgodnie z Ustawg z dnia 04 lutego 1994 r. o
prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz.U. Nr 24, poz. 83). Zabronione jest
powielanie i rozpowszechnianie tego biuletynu bez zgody ,AlkorTrade.
Doradztwo Inwestycyjne. Robert Krassowski”. Komentarz tygodniowy zostat
napisany przez klienta firmy i zostat opublikowany bez ingerencji w tres¢ oraz

subiektywne opinie nt. rynku i systemu ATS.

Przy pisaniu tworzeniu tekstéw wykorzystano informacje podawane przez
serwisy informacyjne (PAP, ESPI, ISB, Reuters, Bloomberg), strony internetowe
GPW, NYSE, Nasdaq, urzedy statystyczne, agencje ratingowe i banki centralne

oraz inne ogolnie dostepne zrodta informacii elektronicznej, w szczegolnosci:

http://www.bankier.pl/
http://www.xtb.pl/
http://www.tvncnbe.pl/

http://www.money.pl/
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http://www.pb.pl/




