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SYGNALY SYSTEMU W TYGODNIU: 2009.14

W tygodniu 2009.14 system ATS wygenerowat nastepujgce sygnaty:

= Long 2009-03-30, 09:00 1533
= Short 2009-03-31, 13:30 1627
= Long 2009-03-31, 14:45 1526
= Short 2009-04-02, 15:45 1615
= Long 2009-04-02, 16:00 1620
= Short 2009-04-03, 14:00 1687
= Long 2009-04-03, 14:30 1695
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KOMENTARZ DO TYGODNIA: 2009.14

(Autor tekstu: Michal Sobieraj, Warszawa)'

Ostatni pigtek marca byt dniem realizacji zyskow zaréwno na Wall Street
(S&P -2,03%; NASDAQ -2,63%; DJIA -1,87%), jak i w Europie (DAX -1,31%;
CAC 40 -1,78%). Klasg sama dla siebie byt eurodolar, ktéry tego dnia stracit -
1,83%. Tak duzym spadkom nie towarzyszyto zadne wieksze odbicie, co
zapowiadato kontynuacje ostabienia w poniedziatek. Taka korekta eurodolarowi
sie nalezata po tym, jak nie chciat rosng¢ powyzej 1,37. Ztotéwka poszta w slady
eurodolara i w stosunku do euro stracita ponad 10 gr., zas do dolara ponad 13
gr. Rynki surowcowe reagowaty na wzmochienie dolara zgodnie z
przewidywaniami, czyli ostabieniem (ropa -3,54%; miedz -2,24%). Co ciekawe

ztoto rowniez taniato (-1,23%), znajdujgc sie na granicy trendu wzrostowego.

Podczas weekendu nie pojawity sie na rynku sygnaty mogace zatrzymac
korekte. W szwajcarskiej gazecie Sonntag pojawit sie artykut o tym, ze UBS
niedtugo poinformuje o zwiekszeniu strat i redukcji zatogi. Przy czym te
informacje zostaty zdyskontowane przez rynek juz w pigtek. W niedziele nie
poprawit nastrojow Timothy Geithner (sekretarz skarbu USA) tym ze uchylit sie od
odpowiedzi na pytanie, czy bedzie prosit kongres o dodatkowe fundusze.

Wiadomo przeciez, ze potrzeby bedg olbrzymie.

W poniedziatek rynki azjatyckie miaty okazje do odreagowania korekty na
rynkach amerykanskich (Nikkei -4,53%). Kontrakty terminowe na WIG20
rozpoczety dzien od luki bessy (otwarcie na poziomie 1533) i w miare uptywu
czasu nie moglismy sie doczeka¢ kontry bykow, ktora ostatecznie w

poniedziatek nie nastgpita. System ATS liczac na kontre, wygenerowat sygnat

! Komentarz publikowany jest bez ingerencji wééreoraz zawarte w nim oceny rynku i zachowania system
AlkorTradeSystem. Ewentualne zmiany dotycazwigzan stylistycznych i korektorskich, ktérych celem jektpasowanie
otrzymanego materiatu do formy opublikowanego ,Biyhel informacyjnego inwestora ATS”.
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kupna juz 0 9:00. Jak sie okazato, zyski wygenerowane z sygnatu pigtkowego nie
wystarczyty do tego, aby zamkngC dzien na plusach. Decydujgcy dla sesji byt
atak podazy po 14:00, kiedy to kontrakty terminowe na WIG20 zeszty ponizej
1500 pkt., konczac dzien na poziomie 1494 pkt. Najwyrazniej ci, ktorzy nie
zdazyli zrealizowa¢ zyskdw w pigtek zrobili to w poniedziatek, tym bardziej ze
obroty na WIG20 byty naprawde duze (1,06 mid zf), zdecydowanie wieksze od
innych poniedziatkdw. Indeksy europejskie rowniez zakonczyty dzien na sporych
minusach (DAX -5,1%; CAC 40 -4,27%). Ztotdwka podobnie jak eurodolar
kontynuowata przecene, tracgc do dolara -2,64%, zas do euro -1,6%. Prezes
NBP Stawomir Skrzypek podobno wiedziat, jaka jest przyczyna tak duzego
ostabienia ztotego, ale nie chciat sie na razie podzielic tg wiedzg z opinig
publiczng. W zwigzku z tym jedyng i wystarczajgcg przyczyng ostabienia ztotowki
byta sytuacja na rynkach akcji. Eurodolar jednak po dotarciu do poziomow
ponizej 1,32 nie chciat juz sie ostabiaC, co mogto sugerowac zakonczenie

dwudniowego impulsu spadkowego.

W  poniedziatek rynki amerykanskie, podobnie jak europejskie,
kontynuowaty przecene, co mogto byC spowodowane zaostrzeniem polityki
administracji Obamy w stosunku do koncernéw samochodowych (GM i
Chrysler). Okazato sie, ze aby otrzymac dotacje rzgdowe, obydwie firmy muszg
spetni¢c dodatkowe warunki. Dodatkowo administracjia USA chce potaczenia
Chryslera z Fiatem i jeszcze wiekszych cieC¢ kosztow. Takie przystawienie
pistoletu do gtowy koncernom samochodowym wydaje sie sensowne na dtuzszg
mete, jednak inwestorzy postanowili kontynuowac¢ wyprzedaz, bojgc sie widma
bankructwa obydwu koncerndéw (S&P -3,48%; NASDAQ —-2,81%; DJIA -3,27%).
Surowce reagowaty przede wszystkim na dalsze umocnienie dolara (ropa -6,8%;

miedz -3,1%). Ztoto réwniez tracito -0,84%.

Wtorek byt ostatnim dniem miesigca oraz kwartatu. Rynki azjatyckie

zakonczyty dzien niejednoznacznie (Nikkei -1,54%; Shanghai +0,64%), jednak
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Europie nalezato sie juz odbicie po ostatnich spadkach. Pierwsze oznaki
wzrostow pojawity sie na rynku walutowym. Ztotéwka zaczeta sie systematycznie
umachnia¢, aby pod koniec dnia umocni¢ sie w stosunku do dolara o +2,15%,
zas do euro o0 +1,62%. Kontrakty terminowe na WIG20 rozpoczety dzien od
wzrostow (na otwarciu 1501 pkt.) i przez caty dzien utrzymywaty sie na solidnych
plusach podobnie jak gietdy europejskie. System ATS dokonat sprawdzenia
pozycji (dwa sygnaty o 13:30 i 14:45) zgodnie z zasadg, ze skoro nie chce
rosngC, to musi spadac¢. Jednak tak naprawde inwestorzy dokonali korekty
wzrostow podczas fixingu czyli juz poza normalng rozgrywka. Przy czym ,fixing
cudow” dotyczyt raczej WIG20, ktory stracit prawie 22 pkt., przechodzgc z
pluséw na minusy (na zakonczenie 1511,85 pkt. -0,37%). Kontrakty terminowe
na WIG20 zakonczyty dzien na poziomie 1519 pkt., tracac na fixingu 10 pkt., co
trudno nazwa¢ manipulacjg inwestorow zwigzang z koncem kwartatu. Dla
uzytkownikow systemu ATS wtorek zakonczyt sie niewielkim zyskiem i sygnatem
kupna, ktéry byt zgodny z panujgcymi wtedy nastrojami. Gtownym motorem
optymizmu byfa ztotdwka, ktéra zaczeta sie bardzo powaznie umacniac (+2,15%
do USD i +1,62% do euro), podazajgc za eurodolarem. Ten w pewnym
momencie przebit gérg poziom 1,33. Europa tego dnia odwazniej rosta (DAX
+2,39; CAC 40 +3,24%), gdyz po dwoch dniach spadkow inwestorzy oczekiwali
odbicia. Do tego dochodzit efekt ,window dressing”, ktéry wptywat na
zachowanie inwestorow rowniez na Wall Street. Dane makro bykom nie
pomagaty (ceny domow w stosunku rocznym spadty o -19%, prognozowano -
18,5%), jednak powrdt do byczych nastrojow dat o sobie znac i indeksy
amerykanskie znaczgco rosty (NASDAQ w pewnym momencie rost ponad 3%).
Jednak chec realizacji jednosesyjnych zyskoéw przewazyta i indeksy na
zamknieciu wzrosty, ale nieco mniej (S&P +1,31%; NASDAQ +1,78%; DJIA
+1,16%).”Window dressing’ dotyczyt réwniez rynku surowcowego (miedz

+4,62%:; ropa +0,74%; ztoto +0,58%).
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Prima aprilis na gietdach byt pierwszym dniem nowego kwartatu, w ktorym
fundusze inwestycyjne mogty rozdawac karty bez koniecznosci strojenia swoich
witryn okiennych. Gietdy azjatyckie zakonczyty dzien duzymi wzrostami (Nikkei
+2,99%). Kontrakty terminowe na WIG20 niwelowaty wtorkowy ,fixing cudow”
oraz wzrosty w Azji otwierajgc sie na poziomie 1515 pkt. Po czym nadeszty
nerwowe chwile dla uzytkownikdw systemu ATS, gdyz jeszcze przed 10:00
kontrakty osiggnety swoje minimum (1468 pkt.). Jednak system nie ulegt pokusie
i nie wygenerowat sygnatu sprzedazy, co okazato niezwykle korzystne dla
uzytkownikow systemu. Od godziny 10:00 indeksy mozolnie wspinaty sie w
kierunku kreski i ok. 14:00 jg osiggnety. To, ze system w Srode nie wygenerowat
zadnego sygnatu, pozostajgc przy sygnale kupna, spowodowato, ze uzytkownicy
systemu zakonczyli dzien minimalnymi zyskami (kontrakty terminowe na WIG20
zakonczyty dzien na poziomie 1521 pkt. (+0,13%). Tak nerwowa reakcja rynkow
byta spowodowana obawami o los koncerndw samochodowych (GM oraz
Chrysler). Agencja Bloomberg poinformowata, ze prezydent USA uznat
bankructwo tych koncerndw za najlepsze wyjscie dla nich. Dopiero konferencja
Baracka Obamy i Gordona Browna, a tak naprawde bycze nastoje na gietdzie
zmienity obraz sytuacji. W koncu zrodtem kryzysu jest sektor bankowy i on jest
przez inwestorow szczegodlnie obserwowany. Indeksy europejskie zakonczyty
dzien wiekszymi plusami niz WIG20 (DAX +1,13%; CAC 40 +1,15%) tylko

dlatego, ze sesje w Zachodniej Europie konczg sie pdznie;.

Zrédlem optymizmu byt zblizajacy sie szczyt G20 pod wodzg Baracka
Obamy, a szczegdlnie petne nadziei oSwiadczenia czotowych politykow zwigzane
ze znalezieniem lekarstwa na kryzys (na zakonczenie sesji S&P +1,66%;
NASDAQ +1,51%; DJIA +2,01%). Eurodolar krgzyt w okolicach poziomu
otwarcia (1,323). Trzeba przyznac, ze taki brak reakcji na problemy koncernéw

samochodowych zapowiadat wzrosty nastepnego dnia.

Czwartek juz na rynkach azjatyckich potwierdzit olbrzymig che¢ wzrostow
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indeksow (Nikkei +4,4%). Takiego impulsu bykom byto potrzeba. Eurodolar
rozpoczgt niepozornie, ale dopiero po decyzji ECB o obnizeniu stop
procentowych jedynie o 25 bp. do 1,25% (rynek spodziewat sie 50 bp.)
rozpoczely sie wzrosty windujgce eurodolara powyzej 1,34, gdzie utrzymywat sie
do konca dnia (na zakonczenie +1,75%). Widocznie ECB uznat, ze sytuacja
niedtugo zacznie sie poprawiaC i nalezy mysle¢ powoli o zakonczeniu cyklu
obnizek stop. Ztotbwka rozpoczeta umacnianie sie dopiero po godzinie 16:00,
jednak skutecznie (pod koniec dnia +1,88% do euro i +3,79 do dolara) i byt to
drugi dzien z rzedu bardzo silnych wzrostéw naszej waluty. Jednak rekordy padty
na GPW. Kontrakty terminowe na WIG20 otworzyly sie lukg hossy (1569 pkt. na
otwarciu +3,16%) i w miare uptywu czasu widacC bylo wyraznie, ze niedzwiedzie
nie majg sity jej domykac. Byki byty zresztg stale pobudzane doniesieniami ze
szczytu G20, ktéry dopiero w komunikacie koncowym potwierdzit, ze
Zlikwidowane zostaty rozdzwieki miedzy Stanami Zjednoczonymi a Europa,
poprzez przyjecie najmniejszego wspolnego mianownika. Przede wszystkim
fundusze MFW zostang zwiekszone trzykrotnie (do 750 mid USD). Dodatkowo
uczestnicy szczytu zapowiedzieli zwiekszenie regulacji rynkéw finansowych w
tym funduszy hedzingowych, powofanie globalnego organu monitorujgcego
sytuacie na rykach finansowych oraz utworzenie ,czarnej listy” rajow
podatkowych. Inwestorom to wystarczyto, aby optymizm zapanowat na
parkietach. W efekcie kontrakty terminowe na WIG20 zakonczyty dzien na
poziomie 1629 pkt. (+7,1%). Obroty na WIG20 byty imponujgce i wyniosty 1,46
mid zt. System ATS dokonat niezwykle szybkiego sprawdzenia pozycji (generujgc
dwa sygnaty o 15:45 i 16:00) w momencie drugiej fali wzrostowej. Jednak w
sumie dzien dla uzytkownikdw systemu byt naprawde udany i sygnat kupna,
ktorym system ATS zakonczyt dzien, byt zgodny z panujgcymi nastrojami.
Europejskie indeksy rowniez opanowata euforia zakupow (DAX +6,07%; CAC 40
+5,37%). Optymistyczne nastroje z Azji i Europy przeniosty sie na rynek
amerykanski, ktory zakonczyt dzien wzrostami (S&P +2,87%; NASDAQ +3,29%;
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DJIA +2,79%). Surowce nie chciaty zaskakiwac (ropa +8,17%; miedz +2,21%).
Ztoto ostabito sie w wyniku wzrostu apetytu na ryzyko (-2,43%).

Pigtek byt dniem konczacym dobry tydzien dla bykéw, wiec mozna sie
byto spodziewac korekty ostatnich wzrostéw na wiekszosci rynkow finansowych.
Azja zakonczyta dzien umiarkowanymi wzrostami (Nikkei +0,34%), eurodolar
lekko sie ostabiat powyzej 1,34 w oczekiwaniu na dane z rynku pracy, podobnie
jak ztotdwka, ktdora odreagowywata bardzo silne wzrosty. Jednak na GPW
kiermasz trwat nadal i indeksy juz od poczatku sesji nie miaty zamiaru korygowac
czwartkowych rekordéw. Pewne przesilenie nastgpito w okolicach 12:15, jednak
WIG20 szybko wrdcit do wzrostéw. Indeksy europejskie podchodzity bardziej
spokojnie do pigtkowej sesji i po poczatkowych minusach przeszty ok. 11:00 na
plusy. System ATS o0 godzinie 14:00 nie wytrzymat presji wiszgcej nad rynkiem
korekty i wygenerowat sygnat sprzedazy. Trudno sie spodziewac, aby kolejny
dzien GPW zdofata utrzymacC tak silne wzrosty. Poniewaz jednak kontrakty
terminowe nie chciaty spadac, sygnat kupna zostat wygenerowany przez ATS o
14:30. Jak co pigtek, najwazniejsze dla rynku byty dane dotyczace bezrobocia w
Stanach Zjednoczonych, ktore okazaty sie lekko gorsze od oczekiwan. Rynki
akcji przystgpity zatem do czesciowej realizacji zyskow, jednak ruch ten byt
chaotyczny i bardzo zmienny. Tym samym nie sposob byto przewidzie¢, jak
zakonczg dzien poszczegoine indeksy. W efekcie kontrakty terminowe na WIG20
zamknety sie na poziomie 1677 pkt. (+2,95%), co pozwolito uzytkownikom
systemu zamkngC dzien zyskami. Trzeba przyznac¢, ze jak na dzien korekty
ostatnich wzrostéw indeksy na GPW zamknety sie sporymi plusami (WIG20
+2,35%) przy duzych obrotach (1,7 min zf). Tak siina koncéwka zapowiada

kontynuacje wzrostow w przysztym tygodniu.
Podsumowanie tygodnia.

Byt to tydzien sporych wzrostéw na swiatowych gietdach i bardzo byczych

nastrojow. Kontrakty terminowe na WIG20 wzrosty w ciggu tygodnia o ponad
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9% (144 pkt. wzrostu). Inwestorzy zacheceni nowym kwartatem chetnie
kupowali, szczegdlnie w czasie ostatnich dwoch dni. Nareszcie mieliSmy do
czynienia w miare jednolitym trendem wzrostowym, co system ATS w wiekszosci
wykorzystat, generujgc ok. 125 pkt. zysku brutto/kontrakt. Trzeba przyznac, ze
sprawdzenia pozycji systemu (czyli dwa sygnaty generowane w krétkim odstepie
czasu) odbywaty sie w wyjagtkowo pechowych momentach ses;ji, jednak pomimo
tego wynik moze zadowoliC nawet najbardziej wymagajgcych inwestorow
uwzgledniajgc mozliwosci rynku. Trzeba przyznac, ze bycze nastroje sg nadal
bardzo silne i trudno to bedzie zmieni¢ w nadchodzgcym tygodniu. System ATS
zakonczyt tydzien sygnatem kupna, co zapowiada zyski juz od poczagtku

przysztego tygodnia.
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NOTA PRAWNA

Niniejsza publikacja zostata opracowana na potrzeby klientow firmy
»AlkorTrade. Doradztwo Inwestycyjne. Robert Krassowski.” i jest udostepniana
wytgcznie w celach informacyjnych. Nie stanowi ona rekomendacji w rozumieniu
obowigzujgcych przepiséw prawa. Firma ,AlkorTrade. Doradztwo Inwestycyjne.
Robert Krassowski” dotozyta wszelkich staran w celu zapewnienia, iz informacje
zawarte w publikacji nie sa btedne Ilub nieprawdziwe, lecz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wszelkie szkody powstate w  wyniku wykorzystania
informacji w niej zawartych. Zadna z zamieszczonych informagcji nie stanowi
oferty sprzedazy lub zakupu papierow wartosciowych i innych instrumentéw
bedgcych w obrocie na WGPW. Osoby zainteresowane skorzystaniem z ustug
doradczych powinny sie skontaktowac z jedng z licencjonowanych przez KNF

instytuciji finansowych.

Dokument ten jest chroniony zgodnie z Ustawg z dnia 04 lutego 1994 r. o
prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz.U. Nr 24, poz. 83). Zabronione jest
powielanie i rozpowszechnianie tego biuletynu bez zgody ,AlkorTrade.
Doradztwo Inwestycyjne. Robert Krassowski”. Komentarz tygodniowy zostat
napisany przez klienta firmy i zostat opublikowany bez ingerencji w tres¢ oraz

subiektywne opinie nt. rynku i systemu ATS.

Przy pisaniu tworzeniu tekstéw wykorzystano informacje podawane przez
serwisy informacyjne (PAP, ESPI, ISB, Reuters, Bloomberg), strony internetowe
GPW, NYSE, Nasdaq, urzedy statystyczne, agencje ratingowe i banki centralne

oraz inne ogolnie dostepne zrodta informacii elektronicznej, w szczegolnosci:

http://www.bankier.pl/
http://www.xtb.pl/
http://www.tvncnbe.pl/

http://www.money.pl/
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http://www.pb.pl/
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