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SYGNALY SYSTEMU W TYGODNIU: 2009.12

W tygodniu 2009.12 system ATS wygenerowat nastepujgce sygnaty:

= Short 2009-03-16, 10:00 1513
= Long 2009-03-16, 11:15 1520
= Short 2009-03-17, 14:45 1485
= Long 2009-03-17, 16:20 1486
= Short 2009-03-18, 15:30 1449
= Long 2009-03-19, 08:45 1459
= Short 2009-03-19, 10:15 1455
= Long 2009-03-19, 12:15 1477
= Short 2009-03-20, 11:00 1493
= Long 2009-03-20, 13:00 1501
= Short 2009-03-20, 16:20 1498 (HO9 -> MO09)
= Long 2009-03-20, 16:20 1485 (HO9 - MO09)
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KOMENTARZ DO TYGODNIA: 2009.12

(Autor tekstu: Michal Sobieraj, Warszawa)'

Pigtek trzynastego byt dniem realizacji zyskéw nie tylko na naszym rynku,
ale rowniez w Ameryce. Niedzwiedziom pomagaly dane o bilansie handlu
zagranicznego, ktory skurczyt sie ze wzgledu na spadek importu (0 -6,7%)
wiekszy niz spadek eksportu (0 -5,7%). Jednak po godzinie 17:00 realizacja
zyskoéw sie zakonczyta i znowu powrdcita che¢ zakupow Swiadczgca o bardzo
byczych nastrojach na rynkach akcji. W efekcie indeksy w Ameryce zakonczyty
dzien niewielkimi wzrostami (S&P +0,77%; NASDAQ +0,38%; DJIA +0,75%).
Eurodolar przez caty dzien oscylowat w okolicach 1,29, co byto bardzo dobrym
miejscem postojowym przed atakiem na poziom 1,3, a nawet 1,32. Surowce
podobnie jak eurodolar wykazywaty bardzo niewielkg zmiennos¢ (miedz +0,68%;
ztoto +0,52%). Co innego ropa, ktdra zdecydowanie taniata (na zakonczenie dnia
-2,64%) po ogtoszeniu przez Miedzynarodowg Agencje Energii i OPEC obnizki

prognoz popytu na ten rok.

Podczas weekendu obradowata grupa G20, ktdora porozumiata sie w
sprawie zwiekszenia Ssrodkow Miedzynarodowego Funduszu Walutowego. Nie
sprecyzowano jednak kwoty. Nie uzgodniono rowniez jednolitego stanowiska w
sprawie konkretnych dziatar rzgdowych zwigzanych z pomocg gospodarkom, co

w efekcie nie byto pozytywnym sygnatem dla rynkow.

Decyzjia OPEC dotyczgca pozostawieniu wydobycia ropy na
dotychczasowym poziomie na pewno zaskoczyta rynki, co mogto doprowadzic¢

do obnizenia cen ropy, a tym samym zaszkodzi¢ koncernom paliwowym.

! Komentarz publikowany jest bez ingerencji wééreoraz zawarte w nim oceny rynku i zachowania system
AlkorTradeSystem. Ewentualne zmiany dotycazwigzan stylistycznych i korektorskich, ktérych celem jektpasowanie
otrzymanego materiatu do formy opublikowanego ,Biyhel informacyjnego inwestora ATS”.
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W poniedziatek jednak rynki azjatyckie zakonczyty dzien na plusach (Nikkei
+1,78%; Shanghai +1,15%), co pozwolito kontraktom terminowym na WIG20
otworzyC sie nieco wyzej (1497 pkt.), podobnie jak gietdom europejskim. Jednak
oczekiwanie na korekte w Stanach Zjednoczonych powstrzymywato byki przed
dalszymi zakupami. Po osiggnieciu maksimow (1527 pkt.) spowodowanych
doniesieniami banku Barclays, ze i on miat bardzo ,mocny” poczgtek roku, w
okolicach 11:00 kontrakty terminowe na WIG20, podobnie jak inne indeksy

europejskie, zaczety sie osuwac az do zakonczenia sesji.

Niepewnos¢ na rynkach akcji zachecita system ATS do sprawdzenia
pozycji (czyli wygenerowania dwoch sygnatbw o 10:00 i 11:15). W efekcie
system zakonczyt dzien sygnatem kupna, co okazato sie tego dnia dochodowe
dla uzytkownikdw systemu. Kontrakty terminowe na WIG20 zakonczyty dzien na
poziomie 1509 pkt. Baza przeszta na minusy (-4 pkt.). Obroty na WIG20
tradycyjnie w poniedziatek byty bardzo niewielkie (559 min zh) jednak
niedzwiedziom nie udato sie zepchngC indeksu ponizej 1500 pkt (na zakonczenie
1513,70 pkt.).

Trzeba podkreslic, ze byt to tydziern zakonczenia serii marcowych na
kontraktach terminowych (w przypadku uzytkownikdw systemu ATS serii
FW20H09), w zwigzku z tym dziwnych zachowan na rynku mozna sie byto
spodziewac juz od poniedziatku. Wszystko zalezato od rozktadu kapitatu na
rynku, a wiasciwie jego koncentracji wsrod inwestoréw. Dla tej serii mielismy
dwoch graczy z duzg iloscig kontraktow terminowych. W poniedziatek jednak nic
nadzwyczajnego sie nie zdarzyto, ale strach przed koncem tygodnia narastat.
Dodatkowo osoby, ktére zdecydowaty sie graC¢ na serii czerwcowej mogty

otrzymywac sygnaty dla FW20MO9.

Eurodolar wczesnym rankiem przystgpit do kilkugodzinnego ataku na
poziom 1,3 i okoto potudnia przebit goérg ten poziom. Ztotdwka silnie sie

umacniata w slad za eurodolarem i przebita dotem bariere 4,5 zt za euro (doszia
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nawet do 4,14 zt za euro), co moze sygnalizowaC zakonczenie
ponadpotrocznego ostabiania naszej waluty. Jednak pod koniec dnia powrdécita
do walki na poziomie 4,5. Ropa po decyzji OPEC silnie staniata (okolice 43,5
$/bbl), jednak po zapowiedziach Rosji o planach redukcji wydobycia tego

surowca, zaczeta zdecydowanie rosng¢ konczac dzien wzrostem +4,02%.

Poniedziatek w Ameryce uptyngt na przenoszeniu kapitatu z sektora
wysokich technologii (reprezentowany przez NASDAQ) do finansowego. Takie sg
efekty, kiedy niemalze codziennie mozna ustysze¢, ze dla kolejnego banku
poczgtek roku byt bardzo dobry. Na zakonczenie sesji indeksy kosmetycznie

spadty z wyjatkiem NASDAQ (S&P -0,35%: NASDAQ -1,92%: DJIA +0,1%).

We wtorek gietdy azjatyckie zrobity bykom niespodzianke i bardzo silnie
wzrosty (Nikkei +3,18%), co przetozyto sie na powrdt eurodolara powyzej 1,3.
Ztotowka jednak ostabiata sie w stosunku do wiekszosci walut, odreagowujgc
ostatnie umocnienie. W ciggu ostatniego tygodnia ztotowka umocnita sie o
ponad 30 groszy, wiec realizacja zyskow na poziomie ok. 10 groszy (0 godzinie
17:00) nie powinna mie¢ wptywu na nastroje inwestoréw, przy czym decydujacy
wptyw na naszg walute miaty nastroje na rynkach akcji. Kontrakty terminowe na
WIG20 otworzyty sie nieco wyzej na poziomie 1518 pkt., jednak szybko zaczety
opadac idgc za przyktadem kontraktow terminowych na DAX. System ATS
wygenerowat dwa sygnaty sprzedazy osobno dla serii czerwcowej (FW20M09 o
11:15) i dla marcowej (FW20H09 o 14:45), jednak sytuacja zmienita sie po
otworzeniu rynkow amerykanskich. Wall Street nie zamierzato realizowac
zyskdéw, co w efekcie podniosto indeksy nie tylko amerykanskie, ale rowniez
Eurolandu. System ATS zdagzyt wygenerowac sygnat kupna o 16:20 (1686 pkt.)

dla serii marcowej. Dzien jednak przyniost strate uzytkownikom systemu.

Po zakonczeniu sesji u nas indeksy amerykanskie dalej rosty, cho¢ coraz
blizej im do wykupienia i zwigzanego z tym ruchu korekcyjnego. Bardzo

pomagaty bykom raporty o iloSci zezwolen na budowe domow (wzrost 0 +3%
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podczas gdy rynek oczekiwat spadku o -3,9%) oraz ilosci rozpoczetych budow
(+22,2% podczas gdy rynek oczekiwat spadku o0 -2,8%). Mogty to byC pierwsze
sygnaty stabilizacji sytuacji w sektorze budowlanym. Dodatkowo jeden z
analitykow JP Morgan powiedziat, ze rynek nowych komputerow byt oceniany
zbyt pesymistycznie, co pomogto indeksowi NASDAQ. W efekcie Wall Steet
kontynuowato mocne zwyzki (S&P +3,21%; NASDAQ +4,14%; DJIA +2,48%) i
na ewentualng korekte raczej sie nie zanosito. Amerykanie bardzo chcieli grac
role biatego rycerza, ktory pcha rynki w goére. Jednak Europa raczej przestata
zwracacC tak pilng uwage na to, co sie dzieje na Wall Street, podobnie jak
eurodolar, ktory stabilizowat swojg pozycje na poziomie 1,3 w drodze do 1,32.
Surowce roéwniez bardziej kierowaty sie swoimi technicznymi kierunkami niz tym,
CO sie dzieje na amerykanskim rynku akciji. (ropa +4,26%; miedz -1,7%; ztoto -
0,91%).

W Srode rynki azjatyckie nie podzielity wtorkowego optymizmu na Wall
Street (Nikkei +0,29), choC sesje zakonczyly sie przewaznie na plusach.
Kontrakty terminowe na WIG20 réwniez nie podzielity optymizmu rynkdow
amerykanskich i zaraz po otwarciu zaczety powoli sie osuwac. Troche lepiej
wyglgdata sytuacja na rynkach europejskich, jednak i tam w miare uptywu czasu
inwestorzy przystgpili do realizacji zyskow. Spadkom indeksow pomagata drugi
dzien z rzedu ostabiajgca sie ztotdwka, wyraznie przebijajgc gorg poziom 4,5 zt
za euro, co byto sprzeczne z kierunkiem jakim podgzat eurodolar, ktory z
powodzeniem pokonat poziom 1,31 ok. godziny 13:00 i spokojnie stabilizowat
sie do zakonczenia sesji u nas w oczekiwaniu na decyzje FOMC. System ATS
wygenerowat sygnat sprzedazy o 15:30 w momencie przyjscia popotudniowej fali
wyprzedazy na rynkach. Warto zwr6ci¢ uwage, ze minima sesji (przed godzing
16:00) na GPW przyszty zaraz po silnym wzroscie eurodolara (ponad 1,31), co
mogto nieco zmyliC graczy na rynku akcji, cho¢ ztotdwka nie poszta w Slady

eurodolara. Widocznie byta to realizacja dziennych zyskow na krétkich pozycjach
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i préba obnizenia rynku przed wygasajgcg w pigtek serig kontraktow
terminowych. Pomagaty takim ruchom niskie obroty na WIG20 (571 min zf) i w
efekcie kontrakty terminowe na WIG20 zamknety sie na poziomie 1446 pkt (-
3,77%). Na wykresach Kagi (dziennym i procentowym) udato sie niedzwiedziom
wygenerowac bardzo ptytki, ale jednak, sygnat sprzedazy. Baza na WIG20 byta
symbolicznie ujemna (-6 pkt.). Rynki europejskie okazaty sie w srode silniejsze od
naszego rynku (DAX +0,21% i CAC 40 -0,25%).

Jednak Amerykanie czekali z silniejszymi zmianami na decyzje FOMC,
dotyczgcg zmiany stop procentowych. Zmiany stop oczywiscie nie byto
(pozostata 0-0,25 pb) ale byt komunikat, ze Fed wykupi w ciggu 6 miesiecy
diugoterminowe obligacje za sume 300 mid $. Tego rynki sie nie spodziewaty.
Eurodolar natychmiast przebit poziom 1,34 a nawet na krétko 1,35. Takie ruchy
widzielismy ostatnio w grudniu zesztego roku. Ztotdwka bardzo silnie umocnita
sie w stosunku do dolara (zeszta ponizej 3,32 zf) i nieco mniej do euro (ponize;
4,5 7). Wall Street w efekcie zakonczyto dzien wzrostami (S&P +2,09%;
NASDAQ +1,99%; DJIA +1,23%). Ciekawe, jak silna jest wsrdéd inwestorow
zasada, ze siinemu wzrostowi eurodolara towarzyszg wzrosty na Wall Street.
Cho¢ przyczyng ostabienia dolara jest dopompowanie na rynek pieniedzy, a nie
polepszenie gospodarki amerykanskiej. Surowce reagowaty gtéwnie na
umochienie eurodolara (miedz +1,82%; ropa +0,23%; ztoto +3,37%), co jest

zgodne z kierunkiem gtownych trenddéw poszczegdlnych surowcow.

Czwartek gietdy azjatyckie zakonczyty dzien mieszanie (Nikkei -0,33%;
Shanghai +1,89). Widocznie rynki azjatyckie odebraty komunikaty FOMC bardziej
sceptycznie. Przewaznie wtasciwa reakcja przychodzi nastepnego dnia, jednak
Europa przyjeta ostabienie dolara z wigkszym optymizmem, wiec kontrakty
terminowe na WIG20 po neutralnym otworzeniu sie na poziomie 1446 pkt.,
natychmiast ruszyly na poétnoc. Sytuacje wykorzystat ATS, ktéry wygenerowat

sygnat kupna o 8:45, jednak juz o 10:15 pojawit sie sygnat sprzedazy wywotany
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spadkiem kontraktow terminowych na WIG20, ktéry skorygowat swoje wzrosty
do poziomu Eurolandu. Po prostu pojawiaty sie watpliwosci co do stusznoSci
Srodowych wzrostéw za oceanem. Ostatecznie rynki sie zdecydowaty i przed
11:00 rozpoczagt sie marsz indeksdéw na pétnoc zardbwno u nas, jak i w Europie.
Przy czym GPW utrzymywata sie blisko maksimow sesji nawet po godzinie
14:00, podczas gdy Euroland znowu wyraznie zaczagt traciC. Brak reakcii
kontraktow terminowych na WIG20 na ostabienie w Europie sprowokowat
system ATS do wygenerowania trzeciego tego dnia sygnatu kupna o 12:15 |
nieco wiecej niz godzine podzniej (13:30) sygnatu dla serii czerwcowej. Niestety,
ten dzien dla uzytkownikow systemu ATS zakonczyt sie stratami. Byt to jednak
dzien najezony putapkami dla systeméw transakcyjnych, tym bardziej, ze
eurodolar ok. 12:00 zamiast wykona¢ ruch Kkorygujgcy Srodowe wzrosty,
kontynuowat umacnianie sie, raptownie przebijajgc poziom 1,27. To powinno
byto zacheci¢ indeksy europejskie do wzrostow, jednak tak sie nie stato. W
efekcie kontrakty terminowe na WIG20 zakonczyly dzien na poziomie 1475,
przerywajac dwudniowg passe niedzwiedzi i przyjmujgc jednak pozytywnie
Srodowe komunikaty FOMC (na zakonczenie WIG20 +2,4%). Europa zamkneta
sie mniej optymistycznie (DAX +1,18%; CAC 40 +0,6%). Ztotdbwka ze wzgledu na
eurodolara umacniata sie w stosunku do dolara (0 +2,61%) i ostabiatla w

stosunku do euro (-1,28%). Tracita rowniez do franka (-1,07%).

Amerykanskie indeksy reagowaty na przemyslenia zwigzane z decyzjami
FOMC lekkg korektg. Formalnoscig, na ktorg raczej nie zwracali uwagi
inwestorzy, byty dane dotyczgce bezrobocia (loSC nowo rejestrowanych
bezrobotnych — 646 tys. oczekiwano 650 tys.). Poczgtkowy optymizm ustgpit
miejsca negatywnym komentarzom i indeksy ostatecznie zamknety sie na
minusach (S&P -1,3%; NASDAQ -0,52%; DJIA -1,15%). Surowce kontynuowaty
swoj Srodowy marsz (miedz +3,71%; ropa +1,08%; ztoto +1,29%). Poniewaz

cata uwaga inwestoréw byta skupiona na eurodolarze, wiec surowce mogty
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spokojnie realizowac techniczne zatozenia.

Pigtek byt dniem ,trzech wiedzm”, wiec mozna byto sie spodziewac
praktycznie wszystkiego. Aczkolwiek poprzednie serie kontraktow wygasaty
zupetnie spokojnie bez wiekszych wahan. Po za tym, byt to dobry dzien na
realizacje zyskow szczegdlnie na eurodolarze, ktéry w ciggu dwoch dni zyskat
tyle, co przez caly miesigc (ok. +0,07 $ - to bardzo duzo). Gietdy azjatyckie
zamknety sie bez zadnego wyraznego kierunku (Shanghai +0,68%). Eurodolar
przystgpit do korekty i z poziomu 1,372 ostabit sie do okolic 1,352, co byto
niegrozne dla bykéw i zapowiada dalsze wzrosty w nadchodzgcym tygodniu.
Ztotbwka odreagowata ostatnie ostabienia i umacniata sie (przeciwnie do
eurodolara), cho¢ pod koniec sesji niewiele z tego umochienia zostato. Kontrakty
terminowe na WIG20 rozpoczety dzien lekko ponizej czwartkowego zamkniecia
(1480 pkt.). System ATS dokonat sprawdzenia pozycji dwoma sygnatami (11:00 i
13:00) i w efekcie az do zamkniecia sesji pozostat z sygnatem kupna. Tym
samym konczac tydzien z pozycjami serii czerwcowej FW20MQ09 (zmiana
nastgpita o 16:20) dla kontraktow terminowych na WIG20. Nie byt to jednak
dobry dzien dla uzytkownikow systemu ATS, choc¢ straty byty niewielkie. Trzeba
jednak zaznaczyC, ze zmienno$S¢ na kontraktach terminowych na WIG20 byta
niewielka i dzien ,trzech wiedzm” zakonczyt sie wtasciwie bez zadnych
niespodzianek. WIG20 zakonczyt tydzien na poziomie 1506,5 pkt. z przyzwoitymi

obrotami (876 min zt).
Podsumowanie tygodnia.

Tydzien zamykania marcowych kontraktow terminowych byt dosyc¢
spokojny. Uwaga inwestorow koncentrowata sie raczej na rynku walutowym, na
ktorym taki zakres zmian byt widziany ostatnio w grudniu ubiegtego roku.
Szczegodlnie robita wrazenie koncowka tygodnia, kiedy to zmiany byty najwieksze.
Waska konsolidacja na rynku kontraktow terminowych na WIG20 w przeciggu

ostatnich dwoch tygodni nie pozwolita na uksztattowanie sie silniejszego
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kilkudniowego trendu. To niekorzystnie wptyneto na wyniki systemu ATS, ktory
zakonczyt tydzien sporg stratg ok. 120 pkt. brutto/kontrakt. By¢ moze
nadchodzacy tydzien, nieobcigzony wygasajgcymi  seriami  kontraktow
terminowych, pozwoli zarobi¢ uzytkownikom systemu. Tym bardziej ze
atmosfera na rynkach jest nadal bycza (pomimo realizacji zyskdéw na rynkach w
koncowce tygodnia i byC moze na poczatku przysztego) i zgadza sie z ostatnim
syghatem kupna wygenerowanym przez system ATS. Obecny poziom indeksu
WIG20 jest mniej wiecej taki, jak na poczatku lutego. ByC moze optymizm
Amerykanow przetozy sie w nadchodzgcym tygodniu na silniejsze wzrosty

naszych indeksow.
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NOTA PRAWNA

Niniejsza publikacja zostata opracowana na potrzeby klientow firmy
»AlkorTrade. Doradztwo Inwestycyjne. Robert Krassowski.” i jest udostepniana
wytgcznie w celach informacyjnych. Nie stanowi ona rekomendacji w rozumieniu
obowigzujgcych przepiséw prawa. Firma ,AlkorTrade. Doradztwo Inwestycyjne.
Robert Krassowski” dotozyta wszelkich staran w celu zapewnienia, iz informacje
zawarte w publikacji nie sa btedne Ilub nieprawdziwe, lecz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wszelkie szkody powstate w  wyniku wykorzystania
informacji w niej zawartych. Zadna z zamieszczonych informagcji nie stanowi
oferty sprzedazy lub zakupu papierow wartosciowych i innych instrumentéw
bedgcych w obrocie na WGPW. Osoby zainteresowane skorzystaniem z ustug
doradczych powinny sie skontaktowac z jedng z licencjonowanych przez KNF

instytuciji finansowych.

Dokument ten jest chroniony zgodnie z Ustawg z dnia 04 lutego 1994 r. o
prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz.U. Nr 24, poz. 83). Zabronione jest
powielanie i rozpowszechnianie tego biuletynu bez zgody ,AlkorTrade.
Doradztwo Inwestycyjne. Robert Krassowski”. Komentarz tygodniowy zostat
napisany przez klienta firmy i zostat opublikowany bez ingerencji w tres¢ oraz

subiektywne opinie nt. rynku i systemu ATS.

Przy pisaniu tworzeniu tekstéw wykorzystano informacje podawane przez
serwisy informacyjne (PAP, ESPI, ISB, Reuters, Bloomberg), strony internetowe
GPW, NYSE, Nasdaq, urzedy statystyczne, agencje ratingowe i banki centralne

oraz inne ogolnie dostepne zrodta informacii elektronicznej, w szczegolnosci:

http://www.bankier.pl/
http://www.xtb.pl/
http://www.tvncnbe.pl/

http://www.money.pl/

O O O O O o

http://www.pb.pl/
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